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Empresas endeudadas

Entre las economias avanzadas, EU tiene la deuda corporativa mas baja

si es comparada con su PIB.

® Deuda corporativa como % del PIB al cierre de 2018
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BONOS DE RIESGO

2.7

BILLONES DE DOLARES

Es el total de deuda corporativaen
EU con calificacion BBB, es decir, a
un paso de ser bono basura’

45

POR CIENTO

Erala proporcion de bonos con
calificacion BBBen 2008, peroen
2018 subid a 80 por ciento.

Aumentan firmasenEU
condeudacasi ‘basura’
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Del total de los bonos de empresas
de Estados Unidos que tienen gra-
do de inversidn, el 80 por ciento se
encuentra a un escalon del grado
“basura”, por lo que algunos orga-

nismos internacionales advierten
de unaventa masiva silas condicio-
nes econdémicas empeoran.
Lasbajas tasas de interés ylaro-
busta demanda de losinversionistas
en los dltimos afios hicieron que
la deuda corporativa en Estados
Unidos aumentara mds del 50 por

ciento desde 2008, cerrando en
2018 en un histérico de mas de 15
billones de ddlares, de acuerdo con
el Instituto de Finanzas Internacio-
nales (IIF, por sus siglas en inglés).

Las firmas calificadas en ‘BBB’,
que es el extremo inferior del es-
pectro de grado de inversion, im-

pulsaron este aumento, ya que el
universo de bonos con calificacion
‘BBB’se cuadruplicé desde 2008, a
casi 2.7 billones de délares.

De esta manera, los bonos con
calificacion ‘BBB’ ahorarepresentan
mas del 80 por ciento de los bonos
con grado de inversién en Estados
Unidos emitidos por empresas no
financieras, lo que implicé un fuerte
aumento en comparacion con el 45
por ciento en 2008.

EITIF destacd que los numeros ali-
mentan los temores de que un rapi-

ECONOMIA

enormes cargas de deuda, lo que
resultaria en enormes cantidades
de rebajas de calificacién de ‘BBB’
a‘bono basura’. Los fondos podrian
entonces verse obligados avender
los bonos, porque muchos de ellos
estan sujetos a estrictos manda-
tos de inversién que les prohiben
mantener grandes cantidades de
deuda calificadas por debajo del
grado de inversién.

“Los mandatos de inversién ba-
sados en las calificaciones pueden
llevar a fuertes ventas. Silas cali-

doendurecimientodelas ficaciones bajan abrup-
condicionesfinancieraso VENTA tamente a ‘bono basura’,
unshock de crecimiento  MASIVA. los fondos podrian ver-
podrian generarunries-  Silascondiciones  seobligados adescargar
go sistémico atravésde economicas grandes cantidades de
mayores necesidadesde empeoranen bonos rapidamente”, ad-
refinanciamientoyuna Estados Unidos, virtieron los economistas
repentina demandade podria existir del BIS, Sirio Aramonte y
liquidez. unaolade Egemen FEren.
“Ladisminuciénenel ventasde deuda El socio fundador
crecimiento global estd  corporativa. y director ejecutivo

reavivando las preocupa-
ciones sobre el perfil crediticio del
sector corporativo no financieroen
los Estados Unidos”, agrego.

Delamismamanera, estas cifras
han alarmado al Banco de Pagos
Internacionales (BIS, por sussiglas
eninglés), yaquelosinversionistas
podrianverse obligados a deshacer-
se de enormes cantidades de bonos
corporativos silas condiciones eco-
némicas empeoran.

El organismo explicé que las
compaiiias podrian tener difi-
cultades para refinanciar estas

de Gavekal Research,
Louis-Vincent Gave, destacé que
este hecho constituye la mayor
fuente de inestabilidad econémi-
ca para los Estados Unidos en los
ultimos afios.

“Parte del crecimiento masivo
que hemos visto en el mercado de
bonos corporativos de los Estados
Unidos realmente ha tenido lugar
enelespaciode BBB. Sise comienza
averunadesaceleracién econdmi-
ca, los bonos que tienen un grado
de inversion se convertirdn en un
grado de no inversion”, indico.



