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Fitch eleva la confianza en Cemex en un
momento de bajas para las empresas mexicanas

La empresa toma un paso en su meta de recuperar el grado de inversion.

Fitch Ratings increment6 la calificacion de emisor de la empresa cementera Cemex a '‘BB' desde 'BB-',
revisando la perspectiva de la deuda de "estable™ a "positiva” en un momento en que varias empresas
mexicanas, incluida la estatal petrolera Pemex, han sufrido una baja en sus calificaciones crediticias.

"Las mejoras en las calificaciones estan respaldadas por el fortalecimiento de la estructura de capital de Cemex
debido a la reduccion de la deuda de 5 mil millones de ddlares en los Gltimos tres afios, que se financid
principalmente con 3 mil 500 millones de dolares de FCF (flujo de caja libre)", explico Fitch mediante un
comunicado hoy miércoles.

Ademas, la agencia increment6 a 'BB' las notas senior garantizadas de la firma y la calificacion en escala
nacional a largo plazo a 'A+(mex)' desde '‘A(mex)'. Dias atras, Cemex anuncid que vendera sus activos en
paises balticos y nordicos por unos 340 millones de euros luego de que en el cuarto trimestre del 2018 reportara
una reduccion de sus pérdidas debido a gastos menores e impuestos, aunque el resultado no cumplié con las
expectativas de algunos analistas.

Recuperar el grado de inversion es la finalidad de la empresa desde meses atras y esta obtencion es un paso
adicional para acelerar la meta en los proximos afios. Todo dependera de su continuidad en seguir concretando
la venta de activos y los multiplos de valuacion de ventas sean atractivos para las calificadoras.

Fue apenas el afio pasado cuando tras concluir su plan de desinversion de activos, reducir su deuda y ser mas
eficiente, Fernando Gonzélez, director general de Cemex, sefialara que la empresa esta cerca de recuperar su
grado de inversion, con vistas a cumplirlo a mediadios del 2020.

"Es dificil estimar el tiempo cuando lo recuperaremos, eso significaria pronosticar como se comportaran los
mercados, pero el ultimo nivel de apalancamiento reportado fue de 3.85 veces, 0 sea que nos queda menos de
una vuelta, hemos bajado por afio mas 0 menos una vuelta, no quiero decir con esto que falta un afio, mas bien
es para dar una idea de como vamos", explico.



