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Aumenta apetito de
afores en fondos
de inversion

US695 millones de los fondos de pension,

para fondear sus primeros dos fondos de capital privado

Reuters

BLACKSTONE GROUP cuenta con
695 millones de ddlares de las ad-
ministradoras de fondos para el re-
tiro (afores), con lo cual fondeard
sus primeros dos fondos de capi-
tal privado, con lo que se une a Bl-
ackRock y KKR & Co en la expan-
sion en México luego de cambios
regulatorios.

Varios de los principales gestores
de capital privado del mundo han
recaudado miles de millones de do-
lares de las afores desde que se pro-
mulgaron nuevas reglas a principios
del 2018, segin documentos envia-
dos a la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) y un documento no publico
revisado por Reuters. Los regulado-
res autorizaron a algunos fondos a
recaudar mds con el tiempo.

La llegada de Blackstone a Mé-
xico ocurre después de un cambio
regulatorio en enero del 2018, que
permitio alos fondos de capital pri-
vado extranjeros aprovechar los ac-
tivos de las afores por primera vez.

MAYOR FLEXIBILIDAD

Las afores, que administran mds de
179,000 millones de dolares, tienen
mas flexibilidad para invertir sus
activos.

Elpleno de la Cdmara de Diputa-
dos estd a punto de votar sobre otro
proyecto de ley de Movimiento Re-
generacion Nacional del presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador. La
ley otorgarfa aun mayor flexibilidad
alos fondos de pensiones.

Un ejecutivo de Blackstone,
Matthew Pedley, dijo que las afores
aprovechaban el reciente cambio en
laregulacion para sumar exposicion
alas alternativas internacionales y
diversificar sus carteras.

Los fondos de capital privado
podrian ayudar a las afores a distri-
buir el riesgo con inversiones inter-
nacionales que van desde infraes-
tructura hasta energia.

Luis Sayeg, director general de
Administracion de Inversiones de
Citibanamex, que gestiona uno de
los principales fondos de pensio-
nes en el pais, sostuvo que los nue-
vos fondos podrian beneficiar a las
pensiones.
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Las afores son los principales inversionistas institucionales en Mexico.

FOTO ARCHIVO EE: ERIC LUGO

de las afores puede ser
invertido fuera.

“Esuna oportunidad para diver-
sificar el portafolio hacia activos al-
ternativos, con retornos atractivos,
que no necesariamente solo existen
en México”, dijo Sayeg.

El proyecto de ley fue elogiado
por la agencia de calificacion cre-
diticia Fitch, pero algunos criticos
han expresado su preocupacion por
el hecho de que €l gobierno desea
aprovechar las pensiones para ayu-
dar a financiar proyectos de interés
del partido gobernante.

LISTOS

BlackRock fue uno de los prime-
ros gestores de fondos extranjeros
en expandirse a México con ese tipo
de productos, recaudando 615 mi-
llones de dolares para dos fondos,
uno de los cuales se centrard en in-
versiones en infraestructura, segun
un documento no publico que de-
tallabala actividad de recaudacion.

KKR & Co recaudo 683 millones
de dolares para dos fondos, inclui-
do uno que invertird en capital pri-
vado, capital de expansion y activos
reales, asi como en fondos de co-
bertura de situaciones especiales y
fondos de crédito privado, segun el
documento.

Los fondos estdn listados en
la BMV. México es atractivo pa-
ra aquellos que buscan aumentar
los activos para inversiones a largo
plazo.

La inversion de las afores fuera
de México aun es limitada a 20% de
los activos totales, 1o mismo que la
inversion alternativa, como el ca-
pital privado. Esto les da poco es-
pacio para la diversificacion en un
momento en que la mayoria de los
otros sistemas de fondos de pension
que estdn madurando estd amino-
rando las restricciones de inversion
para ayudar a resolver problemas
como las brechas de financiamiento
y el envejecimiento de la poblacion.

Tonatiuh Rodriguez, direc-
tor ejecutivo de Afore Azteca, dijo
que su comité de inversiones ha-
bia decidido no invertir en capi-
tal privado por ahora. “El riesgo de
€s0s activos tiene que ser vigilado
de una manera diferente”, afirmo
Rodriguez.

NUEVAS REGLAS

La regulacion estipula que los ad-
ministradores de capital privado
deben invertir al menos 10% del
capital en México y comprome-
ter al menos 2% como coinversion
junto con los fondos de pensiones.
A pesar de su aversion al riesgo,
Rodriguez dijo que el hecho de que
los gestores de fondos son grandes,
conocidos y con mejores practicas
minimiza el riesgo para las afores.



