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Mmdp son las pérdi-
das de CFE por robo
de luz en afios

24

Mmdp invertird
la CFE en varias
centrales

Comqnicaqién
Financiera

Mantiene sin cambios la calificacion de la compariia

S&P descarta dano en CFE
por reagrupar subsidiarias

AGENCIA DERIESGO ve
competitividad en el sector
de generacion; analizara de
cerca la estrategia de nego-
cio delaempresa antes de
emitir una nota crediticia

Redaccion >LaRazon

aagencia calificadora Standard &
Poor’s (S&P) descart6 alguna afec-
tacion en las calificacionesdela
Comision Federal de Electricidad
(CFE) tras el anuncio para consolidar las
subsidiarias de generaci6én de la compa-
fiia. Laeficiencia operativa de la empresa
productiva del Estado puede beneficiarse
delaconsolidacion de sus subsidiariasde
generacion, yaquela entidad podriaapro-
vechar las economias de escala resultado
delaconsolidacion y mejoraria su compe-
titividad en el sector de generacion.

A través deun reporte queno constitu-
ye un acto de calificacion, la calificadora
precis6 que la intencién de la compafiia
deal menos mantener su participacion de
mercado en el segmento podria requerir
inversiones adicionales y potencialmen-
te aumentar los indicadores de apalan-
camiento por arriba de nuestras expec-

Obtencion de energia bruta en los ultimos afios
La generacidn por termoeléctrica subié 4 mil megawatts-hora en los ltimos afios.
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tativas, advirti6 S&P. Ademas, aclard que,
aunque la CFE enfrenta cierta competen-
cia en el mercado mayorista de energia,
sigue siendo el principal productor de
electricidad de México, con alrededor del
50 por ciento delmercado.

Deacuerdo con la Secretaria de Energia
(Sener), lareagrupacion fue porque no se
cumplio con el proposito fundamental de
"operacion eficiente”, ni de participar de
forma competitiva en laindustria, debido
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alacreacién de seis Empresas Productivas
Subsidiarias (EPS) y una Empresa Filial
(EF), se incrementaron costos v se redujo
la eficienciade gestion operativa y admi-
nistrativa, debido a que la organizacién y
distribucién de activos fue inadecuada, lo
queafectaala viabilidad delas empresas.

Seguin Sener, la operacion ineficiente
fue principalmente por lasdistancias yla
pérdidadela especializacién alcanzadaen
las subgerencias técnicas regionales, ade-
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mas de la complicacién administrativa
para la transferencia de refacciones y de
personal especializado entre las EPS de
Generacion, lo que provoct gastos adicio-
nalese innecesarios.

Para S&P Global, sus calificaciones y
perspectivas de la Comisién Federal de
Electricidad no se verin afectadas inme-
diatamente después de que la Secretaria
de Energia, Sener, presentara un antepro-
yecto ante la Comision Federal de Mejora
Regulatoria (Cofemer)para consolidar las
subsidiarias de generacién dela CFE.

Ademas, 1a propuesta se encuentra
ahora en consulta piiblica y no esta claro
cuando ¥ si se aprobara. 5i se aprueba,
la CFE tendra 60 dias para presentar un
plan de consolidacién de dos afios. La ca-
lificadora sostuvo que seguira de cercala
estrategia de negocio y financiera que la
compafiia adopte con la nueva adminis-
tracién federal y su posible impactoen las
calificaciones de laempresa.

Laobservacion radica en que CFE atin
estd desarrollando su estrategia de finan-
ciamiento con respecto a las mejoras y la
expansion no solo en la generacién, sino
también en los sectores de transmision y
distribuci6n. Es decir, ésta todavia planea
aprovechar el marco regulatorio actual
paraatraer inversién privada para cumplir
consu plande inversion en bienes(capex).



