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tercera sesión consecutiva con ganancia

La Reserva Federal 
movió al peso
la moneda mexicana se ubicó en su mejor nivel desde el 
16 de octubre del año pasado frente al dólar

José Antonio Rivera
josé.rivera@eleconomista.mx

El peso cerró la sesión de este miérco-
les con un avance de 18.8 centavos frente 
al dólar estadounidense.

Al concluir las operaciones, el tipo de 
cambio se ubicó en 18.8270 unidades, lo 
que significa un movimiento de 0.99% 
en favor de la divisa local.

La paridad recibió influencia de no-
ticias provenientes de Estados Unidos, 
donde la postura paciente de la Reserva 
Federal (Fed) sobre próximas alzas a la ta-
sa de interés de referencia —más que es-
perada por el mercado— se sumó a los 
pronósticos negativos del banco cen-
tral para el crecimiento de la economía 
estadounidense.

Con un recorte de sus previsiones se 
redujeron aún más las posibilidades de 
nuevas alzas a la tasa de referencia, lo que 
generó un movimiento negativo en el dó-
lar y fortaleció a los mercados emergentes 
como el peso, explicó el analista indepen-
diente y asesor de portafolios de inver-
sión, Alfredo Huerta.

“La postura de la Fed ya se conocía. 
Aquí la cuestión fue con la hoja de balan-
ce de la Reserva Federal, debido a un retiro 
importante de dinero del sistema.

“Si a eso le sumas que redujo su pro-
nóstico de crecimiento para Estados Uni-
dos a 2.1%, bajan las probabilidades de 
subir las tasas y esto genera un dólar dé-
bil”, explicó.

El banco central estadounidense ex-
plicó que no ve posible subir las tasas este 
año y previó sólo un incremento en 2020, 
lo que beneficia a los activos de mercados 
emergentes —como México— que segui-
rían siendo atractivos para inversionistas.

Desde las primeras operaciones del día, 
el cruce de monedas retrocedía en espera 
del anuncio de la Fed. 

A las 9:45 de la mañana el billete verde 
tocó el que hasta ese momento fue su nivel 
más bajo: 18.8963 unidades. 

Luego, la cotización del dólar esta-
dounidense respecto a la moneda mexi-
cana subió de manera continua hasta las 
18.9380 unidades a las 11:15 de la maña-
na, y se preparó para iniciar una larga caí-
da hasta su punto actual.

Descarta alzas este año

Fed deja sin cambio su tasa de interés
el comité Federal del Mercado Abierto 
prevé tan sólo un incremento en el costo 
del crédito para el próximo año
Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.mx

el Comité Federal del Mercado 
Abierto de la Fed (FOMC, por su sigla 
en inglés) dejó sin cambio su tasa de 
referencia entre 2.25 y 2.50%, y des-
carta una nueva subida de tasas en lo 
que resta del año.

En un comunicado, explicó que 
esta decisión unánime consigna los 
datos económicos de enero y febre-
ro que evidencian una desacelera-
ción respecto de la actividad que ha-
bían alcanzado en el cuarto trimestre. 
Se reitera una dinámica menos sólida 
en el gasto e inversión.

“El empleo bajo nómina cam-
bió un poco en febrero, pero sus ga-

nancias se mantienen sólidas (…) 
los indicadores recientes apuntan 
a un crecimiento más lento del gas-
to de los hogares y en la inversión fija 
de negocios en el primer trimestre”, 
explicaron.

Toda esta información, más la evi-
dencia de que la inflación en EU se 
mantiene fluctuando en torno a 2%, 
les llevó también a la corrección de 
sus previsiones sobre futuras alzas de 
tasas.

Todavía en diciembre esperaban 
dos alzas más en los réditos, pero tres 
meses después anticipan que no ha-
brá un solo movimiento en la que es 
su principal herramienta de política 
monetaria. 

Para el año próximo ven una sola 

alza, pero estrategas del mercado, co-
mo el economista de Deutsche Bank 
Joseph A. LaVorgna, advierten que el 
banco central podría estar preparan-
do al mercado incluso para un recor-
te de tasas.

Tras la difusión del comunicado, 
el presidente de la Reserva Federal, 

Jerome Powell, dijo que el panora-
ma para la economía es positivo y que 
en el comité se encuentran en modo 
“paciencia contemplativa” y no están 
dispuestos a asumir nada.

Recortaron pronósticos

En el anuncio de ayer, que es el se-

gundo del año, los miembros del 
FOMC estimaron que el PIB para el 
2019 conseguirá una expansión de 
2.1%, un pronóstico que es inferior 
a 2.3% previsto por ellos mismos en 
diciembre.

Para el año entrante, anticipan una 
desaceleración que llevaría a la acti-

emergentes aprovechan
La debilidad del dólar se expresó en 
un avance para las monedas de países 
emergentes.

El rand sudafricano, la lira turca, el real 
brasileño y el rublo ruso se apreciaron 
frente a la moneda estadounidense, que 
también perdió terreno contra sus prin-
cipales cruces.

El peso consiguió su tercera sesión en 
positivo al hilo y, con su cierre de 18.8270 
unidades por dólar, se ubicó en su mejor 

nivel desde el 16 de octubre del año pasa-
do, cuando cerró en 18.7645 unidades por 
dólar.

El temor a una desaceleración del cre-
cimiento económico de Estados Uni-
dos continúa como uno de los principales 
motores del movimiento.

La divisa mexicana se movió en un 
rango amplio entre 19.0340 unidades por 
dólar, en la parte alta de las operaciones, 
y 18.7505 unidades por billete verde, en 
la mejor cotización desde el 1 de octubre, 

Es evidente que el 
estímulo impositivo apoyó 

a la actividad económica el año 
pasado, que estimuló a los 
inversionistas y alentó a los 
consumidores”.

Jerome Powell,
presidente de la Reserva Federal.

La postura de 
la Fed ya se 

conocía. Aquí la 
cuestión fue con la 
hoja de balance de 
la Reserva Federal, 
debido a un retiro 
importante de 
dinero del sistema”.

Alfredo Huerta,
asesor de  portafolios 

de inversión.

La autoridad monetaria de EU prevé 
que su economía crezca 2.1% este 
año. foto archivo: ap

0.42%
cayó 

el Índice Dólar 
contra una canasta 

de monedas de 
referencia. 18.7645

(16/10/18)

19.4295
(26/10/18)
Consulta 
ciudadana; 
se cancela la 
construcción 
del NAIM.

19.8960
(07/11/18)
Morena presenta 
iniciativa que prohíbe 
a los bancos cobrar 
comisiones.

20.6300
(26/11/18)
D. Trump advirtió a 
México que podría 
cerrar las fronteras.

20.3055
(03/12/18)
López 
Obrador toma 
protesta como 
presidente.

Fuente: BANXICO. GRÁFICO EE: STAFF.
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en 18.7176 unidades. 
En ventanilla bancaria, el dólar se 

compró en un mínimo de 17.52 pesos, 
en BBVA Bancomer, y se vendió en un 
máximo de 19.50, en Ve por Más.

billete verde de capa caída

El Índice Dólar, que mide la fortaleza de 
la divisa de EU contra una canasta de 
seis monedas de referencia, registró su 
peor movimiento desde el 26 de febrero, 
con un retroceso de 0.42% que lo ubicó 

en el nivel de 95.97 unidades. 
Se ubicó muy por debajo de su cie-

rre de ayer, de 96.00 unidades, y de su 
promedio móvil de 200 días, de 96.74 
enteros.

La moneda estadounidense perdió 
terreno en los cruces que componen el 
Índice Dólar, con excepción de la libra 
esterlina, que se depreció debido a cifras 
económicas negativas en Reino Unido. 

El euro se apreció 0.55% y el yen ja-
ponés, 0.69 por ciento. 

Bolsa local 
cierra con 
avance tras 
anuncio
José Antonio Rivera
jose.rivera@eleconomista.mx

La Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV) finalizó la jornada de me-
dia semana con ganancias. 

En su tercera sesión consecuti-
va al alza, el índice referencial de 
la plaza, el S&P/BMV IPC, regis-
tró su mayor avance en lo que va 
del año (1.83% por ciento).

El indicador se ubicó en el nivel 
de 43,156 unidades, su mejor re-
gistro desde su cierre del 27 de fe-
brero, de 43,311 unidades.

La BMV se vio impulsada por 
noticias desde Estados Unidos. 
Los pronósticos de un menor cre-
cimiento para la economía esta-
dounidense por parte de la Re-
serva Federal (Fed), así como su 
decisión de mantener las tasas de 
interés sin cambios, benefició a los 
mercados emergentes, explicó el 
analista Alfredo Huerta.

Las ganancias fueron mayoría, 
en un contexto de optimismo pa-
ra la plaza mexicana. 

De los 35 valores que compo-
nen el índice S&P/BMV IPC (los 
más líquidos del mercado mexi-
cano), 30 se apreciaron, cuatro 

retrocedieron y uno no registró 
movimiento.

Las ganancias de la sesión las 
encabezaron Peñoles, con 7.15%; 
El Puerto de Liverpool, con 
4.41%, y Genomma Lab, con 4.38 
por ciento. Otras 10 acciones den-
tro del S&P/BMV IPC se aprecia-
ron más de 2 por ciento.

En las pérdidas se ubicaron 
Grupo Televisa, con -0.84%; 
Banregio, con -0.78%; IEnova, 
con -0.32%, y Grupo Aeropor-
tuario del Centro Norte, con una 
pérdida de -0.16 por ciento.

en ny, sólo el nasdaq gana

El S&P 500 y el Dow Jones cerra-
ron el miércoles en baja, debido a 
que las acciones financieras sensi-
bles a las tasa de interés arrastra-
ron a los índices después de que la 

Fed ratificara su postura modera-
da de política monetaria.

Si bien los tres principales ín-
dices de Wall Street revirtie-
ron brevemente las pérdidas tras 
el comunicado de la Fed, sólo el 
NASDAQ terminó la sesión en te-
rritorio positivo.

El banco central adoptó una 
postura monetaria mucho me-
nos agresiva, señalando que no 
subirá las tasas de interés este 
año en medio de una desacelera-
ción de la economía, y anunció un 
plan para terminar con el progra-
ma de reducción de su balance en 
septiembre.

Wall Street se ha recuperado 
desde principios de año, tras una 
moderación de la Fed en su polí-
tica monetaria. (Con información 
de agencias)

vidad a registrar un avance de 1.9%, 
una tasa inferior a 2% estimada tam-
bién en diciembre.

Estas previsiones de los miembros 
del FOMC son recabadas en la encues-
ta bimestral que suele divulgarse en 
cuatro ocasiones de las ocho progra-
madas en el año para la reunión mo-
netaria y forman parte de los llama-
dos dot plots.

En la conferencia, el banquero 
central Jerome Powell expuso que la 
expansión de la economía estadouni-
dense se sostiene en la productividad 
y el sólido empleo.

Aseguró que aquella economía es 
una de las que tiene una fuerte pro-
ductividad, fundamentada en su fuer-
za laboral. 

Expresó que es “esta prosperidad la 
que ha beneficiado a estadounidenses 
y a todos los trabajadores que han lle-
gado al país”.

Sin indicios recesivos

El banquero central descartó comen-
tarios sobre los pronósticos de rece-
sión que se han divulgado por parte 
de consultorías y grupos económicos 
al diluirse el impacto del estímulo tri-
butario del 2018.

“Es evidente que el estímulo impo-
sitivo apoyó a la actividad económica 

el año pasado, que estimuló a los in-
versionistas y alentó a los consumido-
res. Pero es difícil identificar con pre-
cisión en qué punto se puede ver un 
menor ímpetu por esa causa. Segui-
mos con alta productividad y consi-
dero que la actividad laboral sigue ha-
ciendo un importante contrapeso a 
cualquier deterioro que venga”.

Desde Miami, la directora de in-
vestigación económica para Améri-
ca Latina en Bulltick, gestoría de acti-
vos y banca de inversión, advirtió que 
tanto la decisión monetaria del FOMC 
como el lenguaje del comunicado son 
dovish (expansionista).

Desde Nueva York, el economista 
de Deutsche Bank, Joseph A. LaVorg-
na, concuerda con el tono dovish de la 
política monetaria y dirige su análisis 
a la normalización de la hoja de balan-
ce de la Fed.

De acuerdo con el comunicado di-
vulgado el miércoles, será en sep-
tiembre cuando se completará la nor-
malización del balance, lo que indica 
el fin del estímulo sin precedentes que 
otorgó el banco central a la econo-
mía al participar en la toma de títulos 
emitidos por entidades financieras del 
sector hipotecario en problemas, con 
lo que favoreció la liquidez sin prece-
dentes del mercado mundial.

Futuros del dólar bajan, 
pero sería estacional
Estephanie Suárez
estephanie.suarez@eleconomista.mx

El mercado cambiario proyec-
ta que el peso se ubicará cerca de 
19.70 unidades por dólar para fina-
les de año, según información de 
los contratos futuros del Mercado 
Mexicano de Derivados (MexDer) 
de la Bolsa Mexicana de Valores.

Bajo este contexto, inversionis-
tas apuestan a que el dólar cotiza-
rá entre 19.50-19.70 pesos, como 
consecuencia de un debilitamien-
to generalizado del billete verde.

De acuerdo con Jacobo Rodrí-
guez, director de Análisis Finan-
ciero en Black Wallstreet Capital, 
debido a que el peso se ha bene-
ficiado de una debilidad del dó-
lar ante un mayor optimismo por 
parte de la Reserva Federal y a las 
negociaciones comerciales entre 
Estados Unidos y China, las valua-
ciones para el mediano plazo refle-
jarían un fortalecimiento del peso.

“A nivel técnico, la paridad se 
encuentra en un soporte impor-

tante de muy largo plazo cerca de 
18.80 pesos por dólar. Los próxi-
mos movimientos determinarán 
la tendencia a seguir en la paridad. 

“Si la paridad alcanza nive-
les  cercanos a 18.50 unidades, po-
dríamos pensar en un cambio de 
tendencia que llevaría a un forta-
lecimiento del peso en el mediano 
plazo”, destacó el especialista.

Pero, Gerardo Herrera, direc-
tor de Comunicación en Risk-
Mathics, mencionó que este efec-
to puede ser estacional. “Hoy por 
hoy, el precio no se ajusta al valor 
del futuro, ya que habla no sólo de 
las expectativas, sino de lo que al-
guien espera que llegue, y te firma 
en un contrato”, definió.

El directivo explicó que es im-
portante esperar algunas semanas 

para ver si es estructural, y en caso 
de que así fuera, se estaría obser-
vando que los precios de los futu-
ros se ajusten hacia abajo.

“Los inversionistas están vien-
do que esto está sucediendo tran-
sitoriamente. Es una fortaleza que 
podría ser temporal”, aseveró.

Los futuros son contratos de pe-
so por dólar a fechas futuras, pero 
cotizadas diariamente.

De acuerdo con información 
del MexDer, el contrato con ven-
cimiento al 15 de abril de este año 
ubica la paridad cambiaria en un 
nivel de 19.09 pesos por dólar. 
Mientras que el de junio lo ubica en 
19.28 pesos por dólar.

La semana del 8 de marzo, los 
futuros cotizaban por encima de 
20.30 pesos por unidad, reflejan-
do la tendencia a que la moneda 
mexicana seguiría al alza.

Ayer, el contrato con venci-
miento en noviembre reflejó un 
precio de 19.7541 pesos por uni-
dad, con una apreciación de 1.14% 
en favor del peso.

19.70
pesos por dólar

es el nivel en el que se ubicaría 
la paridad a finales de año.

El índice referencial se benefició por noticias en el mercado estadounidense, 
hilando tres jornadas en terreno positivo, finalizó en 43,156.21 enteros.

S&P/BMV IPC  | Puntos, intradía

42,282.17
(10:00)

42,492.55
(12:00)

42,809.54
(12:30)

43,156.21
(14:00)

42,356.39
(20/03/19)
apertura

gana por tercer día

Fuente: Reuters. GRÁFICO EE: STAFF.

42,378.61
(19/03/19)
Cierre

1.83%
Variación

La debilidad del dólar ha beneficiado a la divisa mexicana, pues a pesar de algunos factores 
internos ha ganado terreno frente al billete verde, que cerró el miércoles en 18.8270 pesos por 
unidad, cotizando a niveles vistos por última vez en octubre del año pasado.

Dólar spot interbancario | Pesos por dólar

18.8270
(20/03/19)

La Fed no moverá su tasa 
de interés de referencia 

en el 2019, prevé un 
incremento en el 2020.

18.9155
(16/01/19)
Reserva Federal podría haber 
alcanzado un techo en su ciclo 
de alza en tasas.

19.1175
(01/02/19)

Fitch Ratings baja 
la calificación a  

Pemex. 

SE APRECIA
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