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EN POSITIVO
Al cierre de 2018, se registró un superávit en el balance primario de 10.4% de los 
ingresos totales, donde destaca una contracción en el gasto de inversión, así como 
una disminución en el gasto corriente. 
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NOTA CREDITICIA PASA DE “HR BBB+” A “HR A-” 

Aumenta calificación de Ébano
La principal fortaleza financiera del municipio 
del estado de San Luis Potosí es su balance 
primario superavitario

Ariel Méndez 
EL ECONOMISTA

EL ADECUADO desempeño ob-
servado en el balance de Ébano, 
San Luis Potosí, que tuvo como 
resultado una disminución en las 
Obligaciones Financieras sin Costo 
(OFsC), fundamentan la revisión al 
alza de la calificación crediticia del 
municipio por parte de HR Ratings, 
de “HR BBB+” a “HR A-”; la pers-
pectiva se mantuvo Estable. 

“Al cierre del 2018, se registró 
un superávit en el balance prima-
rio de 10.4% de los ingresos totales, 
donde destaca una contracción en 
el gasto de inversión, así como una 
disminución en el gasto corrien-
te. En este sentido, se observó una 
disminución en las OFsC derivado 
del pago de los pasivos de impues-
tos y contratistas por pagar. Con 
ello, la métrica de OFsC netas so-
bre los Ingresos de Libre Disposi-
ción (ILD) disminuyó de 35.3% en 
el 2017 a 14.4% en el 2018”, explicó 

la agencia en un reporte enviado a 
la Bolsa Mexicana de Valores.

El municipio reportó el año pa-
sado un superávit en el balan-
ce primario equivalente a 10.4% 
de los ingresos totales, mientras 
que en el 2017 el superávit fue de 
1.5%; lo anterior fue resultado de 
una contracción en el gasto en in-
versión pública, en línea con el de-
cremento de los ingresos de ges-
tión, los cuales tuvieron un nivel 
extraordinario durante el 2018. La 
calificadora esperaba un déficit de 
2.0% de los ingresos totales, no 
obstante, el gasto corriente fue in-
ferior al esperado.  

HR Ratings detalló que como 
consecuencia del pago de 12.5 mi-
llones de pesos en los pasivos de 

CALIFICACIONES

impuestos y contratistas por pagar, 
las OFsC bajaron de 24.8 millones 
en el 2017 a 11.0 millones en el 2018. 
Con ello, la métrica de OFsC netas 
como proporción de los ILD pasó 
de 35.3% en el 2017 a 14.4% en el 
2018, en contraste con el nivel es-
perado anteriormente por la agen-
cia de 33.4 por ciento.  

“Al cierre del 2018, la deuda di-

recta ascendió a 3.5 millones de 
pesos, compuesta por un crédito 
bancario estructurado a largo pla-
zo con Bansí. Es importante men-
cionar que el crédito tiene afectado 
100% de las participaciones fede-
rales que corresponde al munici-
pio. Debido al incremento de los 
ILD, la deuda neta sobre los ILD 
disminuyó de 4.8% en el 2017 a 

3.9% en el 2018”, indicó. 

ESTIMACIONES 

HR Rating prevé que Ébano reporte 
en promedio un déficit de 0.2% en 
el balance primario para los próxi-
mos años, ya que se proyecta un 
crecimiento en el gasto por inver-
sión, derivado del bajo nivel regis-
trado durante el 2018.  

Además, proyecta que las OFsC 
se mantengan en un nivel prome-
dio de 13.4%, nivel que es consi-
derado relativamente bajo compa-
rado con el resto de los municipios 
calificados por HR Ratings. Asi-
mismo, una mejora adicional en 
la métrica de OFsC netas, redu-
ciéndose a niveles de entre 2.0 y 
5.0% en promedio de los ILD, de-
bido al pago de pasivos, impacta-
ría positivamente en la calificación 
asignada.   

“Un fortalecimiento en la re-
caudación de ingresos propios, su-
mado a la aplicación de políticas 
de contención del gasto corrien-
te le permitirían al municipio me-
jorar su flexibilidad financiera, con 
lo que se podrían destinar mayores 
recursos al gasto en inversión”, in-
formó la agencia.   

estados@eleconomista.mx

14.4
por ciento
de los IDL fue la métrica de las 
OFsC netas durante el 2018.

CONTROL SOSTENIDO EN EL GASTO OPERACIONAL

Atlacomulco reduce 
indicadores de deuda  
Ariel Méndez 
EL ECONOMISTA

POR PRIMERA vez en los últimos 
cuatro años, el municipio de At-
lacomulco, Estado de México, re-
gistró reducción del pasivo circu-
lante y un nivel de endeudamiento 
bajo, lo que fundamenta la ratifica-
ción de la calificación crediticia de 
Fitch Ratings en “BBB(mex)”. La 
perspectiva se mantiene Estable. 

Por el contrario, la nota se en-
cuentra limitada por la liquidez 
volátil del municipio y la depen-
dencia alta de recursos federales y 
estatales.

“El pasivo circulante al cierre del 
2018 fue de 4.2 millones de pesos, 
el más bajo en el periodo de análisis 

(2014 al 2018), por lo que la métrica 
de días gasto fue de 4.2 días que se 
mantiene por debajo de la mediana 
del Grupo de Municipios Califica-
dos por Fitch (71.2 días)”, explicó la 
agencia en un reporte enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores. 

Sin embargo, la liquidez tam-
bién fue baja al cierre del ejercicio, 
ya que la caja cerró en 1.1 millones 
de pesos, el equivalente a 0.2% de 
los ingresos totales. Derivado de lo 
anterior, en enero pasado, la admi-

nistración solicitó al Estado de Mé-
xico un adelanto de participaciones 
por 8 millones. 

“Al 31 de diciembre del 2018, el 
saldo de la deuda directa de lar-
go plazo, integrado por el crédito 
Banobras, fue de 10.8 millones de 
pesos, lo que representó 0.03 ve-
ces sus ingresos fiscales ordinarios 
(IFO). El servicio de la deuda fue de 
17.0% del ahorro interno. Al mis-
mo periodo, Atlacomulco no dis-
puso de un endeudamiento mayor 
de corto ni largo plazo”, indicó la 
calificadora.  

No obstante, en la Ley de In-
gresos 2019 del municipio, se tie-
ne contemplado un crédito de cor-
to plazo por 10 millones de pesos, 
para usarse en caso de presiones 

El municipio 
es un nodo de 
desarrollo por 
concentrar 
vías de 
comunicación 
intermunicipal 
con conexiones 
a carreteras. 
foto: especial

de liquidez, mismo que aún no se 
ha dispuesto y se espera no tener la 
necesidad de hacerlo.

INGRESOS

Fitch detalló que al cierre del 2018, 
Atlacomulco tuvo ingresos totales 
de 491.1 millones de pesos, de los 
cuales 18.3% correspondieron a in-
gresos propios. Estos últimos pre-
sentaron un incremento anual de 
22.8%, debido a un aumento en la 
recaudación de impuestos de 6.1% 
y a la regularización por 8.8 millo-
nes de bienes inmuebles que no es-
taban registrados en el patrimonio 
del ayuntamiento. 

“A diciembre del 2018, el gas-
to operacional fue 344.2 millo-

nes de pesos, creció 7.7% respecto 
al 2017 y presentó una tasa media 
anual de crecimiento para el pe-
riodo de análisis de 8%”, agregó la 
calificadora.  

El año pasado, el ahorro inter-
no Atlacomulco fue positivo y re-
presentó 6.0% de los IFO, en com-
paración con años anteriores en los 
que el gasto operacional excedía los 
IFO y la flexibilidad financiera es-
taba muy limitada. 

La administración nueva imple-
mentó medidas de contención del 
gasto corriente, y de acuerdo con el 
presupuesto del 2019, el ahorro in-
terno podría mantenerse positivo 
al cierre del ejercicio. 

estados@eleconomista.mx

4.2
millones de pesos
fue el pasivo circulante al cierre 
del año pasado.


