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Vemos a una banca que esta entrando en un periodo de menor crecimiento econémico,
pero desde una posicion fuerte: Veronica Chau

Entrevista con la licenciada Veronica Chau, directora senior de Analisis de Instituciones
Financieras para México de Fitch Ratings, en el programa “Al Sonar la Campana”,
conducido por Lucero Alvarez en El Financiero Bloomberg TV.

LUCERO ALVAREZ: Y bien, hablamos sobre precisamente las calificadoras, la percepcion que
tienen en este momento de la banca en México y saludo con mucho gusto a Verénica Chau,
directora senior de Analisis de Instituciones Financieras de Fitch Ratings. ;Como estas?
Gracias por estos minutos, por esta platica aqui en Acapulco. Un gusto coincidir contigo.

VERONICA CHAU: Gracias por invitarme.

LUCERO ALVAREZ: Verdnica, vemos que se percibe una desaceleracion en la economia no
solo de México sino a nivel mundial. Aqui en nuestro pais hay retos sobre el alcance de
crédito, poblacion, desarrollo de infraestructura fisica y digital, ;como consideras que inicia
la banca aqui en nuestro pais este sexenio?

VERONICA CHAU: Mira, te platico. Practicamente vemos a una banca que esta entrando en
este periodo de un menor crecimiento econdémico, pero desde una posicion fuerte. La banca
tiene niveles de capitalizacion y de absorcion de pérdidas sélidos y niveles de morosidad
histéricamente bajos, ademas de que la rentabilidad ha estado beneficiada por el
incremento en tasas, tu bien sabes que ha habido un recurrente incremento en la tasa de
referencia, lo cual ha llevado a que la rentabilidad de los bancos se vea beneficiada por el
fondeo relativamente barato que tiene la banca o el sistema financiero en general, digamos
que entonces entra en este periodo.

Y si, Fitch el dia de ayer redujo su expectativa de crecimiento del PIB desde 2.1 que
teniamos en diciembre hasta 1.6 que es lo que se espera para 2019. Esto nos lleva a pensar
que efectivamente el crédito pudiese tener una desaceleracion.

LUCERO ALVAREZ: En diciembre pasado vimos que cambiaron la perspectiva de la banca a
negativa, eso fue en diciembre.

VERONICA CHAU: Es correcto.
LUCERO ALVAREZ: ;Por qué y ahora qué piensan después de estas semanas?
VERONICA CHAU: Efectivamente, nosotros la perspectiva la cambiamos de estable a

negativa y esto principalmente por el entorno operativo mas complejo en el que esta la
banca hoy, como bien te decia, con un crecimiento econémico del PIB esperado menor.



Obviamente con la confianza de los inversionistas que todavia estan en medio de esta
incertidumbre y esto ha llevado a aplazar algunas decisiones de inversion o también algunas
decisiones de los negocios, de las pequenas y medianas empresas, por lo cual si esperamos
que el crédito se desacelere, que crezca solamente entre el 6 y el 8 por ciento durante el
2019, que es un nivel mas bajo de los promedios historicos en los que habia estado, por
encima de dobles digitos. TU bien sabras que el ano pasado fue cercano al 10 por ciento y
en anos previos se habia visto entre doces y catorces por cientos, por lo tanto si vemos una
desaceleracion y también creemos que pudiese haber algun efecto moderado en la mora,
principalmente que viniera de consumo y también del crédito a pequefas y medianas
empresas. Esto sin que llegue a ser una preocupacion porque viene de niveles
histéricamente bajos y controlados, bien reservadas, sin embargo, creemos que en este
entorno es natural que la morosidad pudiese afectarse.

LUCERO ALVAREZ: Cuanto tiempo les toma y qué factores por supuesto analizarian en todo
este tiempo para volver a cambiar la calificacion y que por supuesto esperemos sea a
estable o mejor.

VERONICA CHAU: Mira, nosotros hacemos una revision de nuestra perspectiva sobre la banca
mexicana una vez al ano, practicamente al cierre del afo. Esto no significa que no podamos
tener un cambia hacia mediados de ano, dependiendo como veamos como evoluciona la
economia y sobre todo el comportamiento del crédito y la morosidad.

Nosotros creemos que estos van a ser dos factores fundamentales, aqui te voy a agregar
que creemos que ademas durante 2019 las tasas pudieran empezar a bajar hasta en 50
puntos base, lo cual, asi como la subida de tasas tuvo un efecto positivo sobre la
rentabilidad, hoy pudiese empezara a tener un efecto moderadamente negativo sobre la
rentabilidad.

LUCERO ALVAREZ: ;Como ayudaria esto a impulsar la inclusion financiera que tanto se busca
en México?

VERONICA CHAU: Mira, la inclusion financiera con este plan, obviamente el Plan Nacional
del Sistema Financiero, en donde se busca incrementar hacia final del sexenio 50 por ciento
sobre PIB el crédito, desde un nivel mas o menos del 37 por ciento que esta hoy, creemos
que es una meta bastante grande, que no ha pasado en los Gltimos sexenios.

LUCERO ALVAREZ: Pero se podria.

VERONICA CHAU: Creemos que necesitamos ver cual va a ser el apetito de los bancos por
otorgar crédito, si creemos que el CoDi, tu bien sabes, el sistema de pagos, va a ayudar a
tratar de incorporar a nuevos jugadores dentro del sistema financiero, pero si pudiera
tomar algun tiempo que esta nueva informacion que se genere luego lleve a los bancos a
otorgar crédito, ;verdad?, porque primero se van a incorporar, se vera su comportamiento y
posteriormente se dara crédito.

LUCERO ALVAREZ: Verodnica, otro de los temas importantes que hemos platicado con varios
representantes de la banca son las comisiones y toda la polémica que se ha generado, hace
unos momentos platicabamos que las comisiones desde el 2012 representaban el 22 por
ciento de los ingresos totales de operacion, en el 2018 bajaron hasta el 17.9 por ciento, hay



una baja considerable. El Presidente de la Republica dijo que no se eliminarian, pero tal
vez haya modificaciones, ;qué impacto tendria en el sector?

VERONICA CHAU: Mira, nosotros incorporamos obviamente esta iniciativa dentro de nuestra
perspectiva negativa, obviamente creemos que esto tendria un efecto sobre la rentabilidad,
pero si creemos que la banca tendria que buscar una forma alterna para generar esos
mismos ingresos. ;Cual pudiera ser? Tasas de interés, algin medio alterno, precisamente
porque la rentabilidad de la banca ha sido sélida y representa un monto importante de sus
ingresos.

LUCERO ALVAREZ: ;Participacion de la banca en los proyectos del gobierno federal y en
este deseo de llegar hasta un 4 por ciento de crecimiento durante los proximos seis afos?

VERONICA CHAU: Pues mira, ya estamos viendo a algunos de los bancos participar en las
iniciativas en torno a incrementar la inclusion financiera, si creemos que va a ser digamos
un jugador relevante en este proceso, pero si estamos viendo digamos que la voluntad de la
banca por aunarse a estas iniciativas.

LUCERO ALVAREZ: Verdnica, muchisimas gracias, es un placer platicar con ustedes y
coincidir como ya te lo comenté aqui en Acapulco. Nos vemos en la Ciudad de México.

VERONICA CHAU: Clarisimo. Muchisimas gracias.

LUCERO ALVAREZ: Verdnica Chau de Fitch Ratings. Hacemos una pausa, volvemos.



