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  SE CONCENTRA EN RECUPERAR GRADO DE INVERSIÓN 

Hay optimismo sobre papeles de Cemex 
Analistas prevén que las acciones de la emisora tengan un potencial crecimiento de hasta 101 por 

ciento. 
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Los papeles de Cementos Mexicanos (Cemex), que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), presentan 
su nivel más optimista por parte de los analistas que siguen a la emisora. 

Los estrategas de Citibanamex incluso contemplan un aumento potencial de hasta 101.11% en el precio de los 
títulos de la cementera regiomontana para finales de este año.  



Después de la presentación del plan Cemex más fuerte, mismo que espera realizar a través de la venta de 
activos y la generación de flujos de efectivo libre, los analistas emitieron reportes donde reiteraron su 
recomendación de Compra con un precio objetivo para los próximos 12 meses de 18.10 pesos por título. 

Y es que, aunque el contexto económico a nivel global parece ser el menos óptimo, los especialistas consideran 
que el tipo de cambio aumentará, generando un beneficio inmediato en el valor de las acciones de la compañía. 

“Las perspectivas de la demanda en los principales mercados de Cemex siguen siendo sólidas, es muy probable 
que el entorno de precios se consolide este año”, se lee en el documento de Citibanamex. 

En lo que va del año, el precio de los papeles de la cementera mexicana acumulan una pérdida de 5.16% al 
pasar de 9.49 a 9.13 pesos por papel. Sin embargo en enero registró un precio máximo de 10.68 pesos.  

Más a su favor 

De acuerdo con José Espitia, estratega del sector de construcción en casa de Bolsa Banorte, Cemex está 
concentrado en recuperar su grado de inversión, mismo que le fue retirado hace casi una década. 

El analista señaló que entre los planes de la emisora para lograr recuperar su grado de inversión está reducir su 
deuda en 3,500 millones de dólares para el 2020, para poder alcanzar un apalancamiento inferior de 3.0 veces. 
Dicho ratio actualmente se ubica en 3.84x. Su deuda total, al 31 de diciembre ascendió a 10,397 millones de 
dólares.  

Según información de S&P Global Ratings, la calificación actual de la compañía mexicana se ubica en “BB”, 
equivalente a dos niveles por debajo del grado de inversión. 

Compra 

El consenso de analistas que siguen a la emisora presentan una recomendación de Compra sobre sus títulos. 

Los estrategas de Monex proyectan que el precio de la acción de la cementera aumentará en 52.22% a 13.70 
pesos por unidad. Banorte estima se ubicará en 12.70 pesos para finales de año; mientras que Intercam 
presentó un precio para el 2019 de 12.80 pesos, equivalente a un alza esperada de 42.22%, desde el cierre de 
ayer. 

“Observamos un menor apetito por riesgo ante la percepción del mercado sobre una posible recesión de EU (no 
en el corto plazo), lo cual afectaría los resultados de la emisora”, mencionó en un documento Roberto Bolaños, 
gerente de análisis bursátil en Monex. 

Cemex tiene presencia en más de 50 países, entre los que destacan EU, Alemania, Malasia, Reino Unido, 
Egipto, entre otros, y relación comercial con aproximadamente 108 naciones. 

De acuerdo con datos de Economática, la emisora de la BMV tiene un valor de mercado de 138,364 millones de 
pesos. Tiene la sexta posición en peso dentro del principal indicador accionario de la BMV, S&P/BMV IPV, con 
un total de 5.86 por ciento. 

Espitia precisó que, en la última reunión de Cemex, la compañía destacó los avances alcanzados en los últimos 
cinco años para retomar el grado de inversión.  Entre los más importantes está la venta de activos por cerca de 
3,600 millones de dólares y la baja de 7,100 millones de dólares de deuda y de 770 millones en intereses.  

Otros objetivos son impulsar flujo operativo, optimizar su portafolio de activos, mantener asignación 
disciplinada de capital y otorgar una experiencia superior al cliente a través de las tecnologías digitales. 
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