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MERCADO EXIGE MAS

LATINFINANCE

CUMBRE FINANCIERA MEXICANA

la petrolera estatal debera refinanciar
US10,000 millones a una tasa muy alta, advierten

Judith Santiago y Estephanie Suarez ® EL ECONOMISTA

EMISIONES
DE AMERICA
MOVIL

Colocacion: US2,250
millones.

Fueron dos emisio-
nes: una por US1,000
millones con venci-
miento a 10 afios y
retorno de 3.706%

y tasa cupon de
3.625% anual. Otra
por US1,250 millo-
nes a 30 afios con
tasa de 4.409% y cu-
pon de 4.375% anual.

Retorno de bono de
EU con vencimiento
en abril del 2029 su-
perior a 115 pb por
encima del soberano
estadounidense.

Calificacién de “A3”
por Moody's, “A-" por
S&P Global y Fitch
Ratings.

valores@eleconomista.mx

PETROLEOS MEXICANOS (Pemex) no
ird este afo a los mercados financieros
internacionales por una razén: el premio
que pedirian los inversionistas seria al-
to, pues se ven los bonos con un grado es-
peculativo, explico el jefe de la Unidad de
Crédito Publico de la SHCP, Gabriel Yorio.
Para este afio, la petrolera enfrentard
vencimientos de bonos por 6,700 millo-
nesde dolaresy 3,000 millones de ddlares
mds, de pasivos bancarios, de acuerdo con
Pemex. Tan solo el spread que la empresa
pagaria de 240 puntos base (pb) por arriba
del riesgo soberano es un diferencial muy
elevado, calculd el funcionario publico.
En entrevista, reconocio que se anali-
za inyectar cerca de 100,000 millones de
pesos del Fondo de Estabilizacion de In-
gresos Presupuestarios (FEIP), que tiene
recursos por 300,000 millones de pesos.
El funcionario de la SHCP reconocio
que esos recursos solo ayudardn a Pemex
asalir del camino durante el presente afio.
Datos de Pemex indican que €l proximo
ano tiene vencimientos por 9,600 millo-
nes de ddlares; en el 2021 por 9,300 millo-
nesde dolares; en el 2022 por 8,700 millo-
nes de ddlares, y en €l 2023 vencerd deuda
por 59,000 millones de dolares.
Enlosniveles que tendria Pemex, agre-

g0 el funcionario, habria gran apetito por
los bonos, por ejemplo en Europa.

“Los europeos son inversionistas que
si comprarfan un bono de Pemex con este
premio que se estd pagando”, sostuvo Yo-
rio tras su participacion en la Cumbre Fi-
nanciera Mexicana de LatinFinance, cele-
brada el pasado 30 de abril.

“Lasnecesidades financieras de Pemex
en 2019 no hubiesen podido satisfacerse
sin acceso a los mercados, forzando el uso
delaslineas de crédito de corto plazode la
compaiifa. El gobierno propone transfe-
rir entre 100 y 150,000 millones de pesos,
hasta 0.6% del PIB del FEIP a Pemex pa-
rala amortizacion de su deuda”, escribio
recientemente Jaime Reusche, vicepresi-
dente de la calificadora Moody’s.

Y agregd que se tiene que incremen-
tar la produccion de Pemex y acceder a
mejores precios a los mercados, porque
la empresa requerird recursos en el 2020.

PODRIAN ASUMIR EL RIESGO

“Mds que especulativo, los inversionistas
consideran los papeles de Pemex con ma-
yor riesgo que el soberano. Hoy, no creo
que los consideren bono chatarra porque
su calificacion estd en la raya de lo que
consideran especulativo con perspectiva
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Los bonos de la petrolera mexicana san atractivos en Europa, dijo el jefe de la Unidad de
Credito Publico de la SHCP. Faro: REUTERS

DISMINUYE

La empresa productiva del Estado Petréleos Mexicanos ha disminuido sus colocaciones en el
mercado de deuda en los Ultimos anos, tras haber llegado a un maximo en el 2015.
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‘ El problema de
Pemex es

multidimensional: hay
que atacar de diferentes
maneras, y tiene una
consecuencia de
mercado, que son los
altos spreads”.

Gabriel Yorio,
director de la unidad de
crédito de la SHCP.

‘ Estan pateando la
deuda sin resolver
el problema de fondo”.

Amin Vera, director de
analisis de Black Wallstreet
Capital.

10,000

MILLONES DE

ddlares colocd
Pemex cada aio los
ultimos cinco.

Negativa”, explico en el mismo foro el di-
rector ejecutivo de la calificadora HR Ra-
tings, José Luis Cano.

A principios de este afio México colocd
deuda en el extranjero que tuvo una de-
manda de 3.6 veces lo captado.

Gabriel Yorio asegurd que incluso es-
tas emisiones fueron a tasas entre 5y 10
puntos mds baratas que en las transac-
ciones en euros del 2016 y 2017. También,
América Movil, la gigante de telecomu-
nicaciones, emitio en el mercado bonos
por 2,250 millones de ddlares, a 10 y 20
anos y pago a 10 anos 115 puntos basicos
sobre el bono del Tesoro de Estados Uni-
dos y de 20 afios, 145 puntos por arriba
de ese instrumento de inversion, casi1l00
puntos base superiores a lo que se calcu-
la que tendria que pagar de sobrepremio
la petrolera.

RETOS

“El problema de Pemex es multidimen-
sional: hay que atacar de diferentes ma-
neras, y obviamente tiene una conse-
cuencia de mercado, que son los altos
spreads que estamos viendo, por lo que
pensamos que no es eficiente que acu-
dan a los mercados en este momento”,
expreso Gabriel Yorio.

Luis Manuel Martinez, lider del sec-
tor de calificaciones corporativas de
S&P, dijo que el hecho que de Pemex
no acuda al mercado contrasta con lo
visto en los ultimos cinco anos. Colo-
¢6 10,000 millones de dolares en deu-
da anual.

El director de andlisis econdmico en
Black Wallstreet Capital (BWC), Amin
Vera, dijo que al final sélo estdn “patean-
doladeuda, sin resolver el problema”.

RIESGOSA

La deuda de Pemex es vista por los inversionistas con mayor riesgo que la soberana, de
acuerdo con José Luis Cano, director ejecutivo de HR Ratings.
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PREMIO A PEMEX

La calificadora mantiene la nota con
perspectiva Negativa. FoTo; REUTERS
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