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Fitch advierte que un recorte en tasas por parte de
Banxico pondria en riesgo al sector bancario

Prevé que podria haber un recorte de 100 puntos basicos a finales de 2020 lo que podria tener impactos
negativos en el sector en el mediano plazo

El debate sobre si Banxico estd proximo a un recorte de tasas estd presente y la agencia calificadora Fitch
Rating analiza que en el escenario de que esto ocurra, habra riesgos negativos en el mediano plazo para el
sector bancario si la economia continlia en estancamiento.

El célculo de la agencia es que para 2020, el banco central que encabeza Alejandro Diaz de Leon habra
acumulado un recorte en las tasas de 100 puntos basicos. Este escenario, junto a la potencial legislacion
que reduciria los ingresos por comisiones, preocupa a la calificadora, por lo que mantiene una perspectiva
negativa sobre este sector.

Y es que los analistas consideran que esta medida puede tener resultados mixtos, en donde no
necesariamente un recorte implicaria que incrementara la demanda crediticia o de préstamos bancarios.

"Se espera una presion continua de los margenes de interés netos, dada la expectativa de recortes en las
tasas hasta 2020, lo que podria reducir los rendimientos de los activos y capital. Sin embargo, el impacto
probablemente serd minimo a menos que las tasas se reduzcan mas de lo previsto.



Aunque también consider6 que , las tasas bajas pueden ser ligeramente positivas para los bancos mas
pequeios y las entidades financieras no bancarias, dada su dependencia del fondeo mayorista en relacion
con los bancos mas grandes, pero cuya complejidad se acentia en un contexto de incertidumbre para el
mercado.

Algunas de las situaciones adversas que preve, es que haya un efecto mixto en la calidad crediticia, pues
dice que menores tasas pueden reducir los costos de endeudamiento y con ello lo morosidad, sin embargo,
advierte que la respuesta de los bancos al crecimiento lento de los préstamos y la presion persistente sobre
los margenes pueden afectar la calidad crediticia.

En ese sentido, el andlisis estima que el crecimiento de los préstamos se mantenga bajo presion en 2019 en
el rango de entre 6% y 8%, respaldado por el contexto econdmico débil y los efectos de la intermediacion
financiera baja en la expansion del crédito.

A estos riesgos, agrega que esperan un deterioro moderado de la calidad de los activos y la exposicion
considerable del sector al gobierno y empresas relacionadas, como factores clave de la perspectiva
negativa del sector para los bancos luego de la revision de la perspectiva a la calificacion soberana de
México. Recordd que "la exposicion soberana general de los bancos mexicanos principales representa
aproximadamente 26% de sus activos totales".

Los prondsticos para el crecimiento econdmico coinciden en que ni este, ni el siguiente afio se vera un
impulso arriba del 2%. Inclusive, la lltima encuesta de Banxico entre analistas econdmicos, apunta a que
estiman que todavia en el 2021 la economia creceria apenas 2.2%, en un entorno donde solo el 5% de los
encuestados considera que este es un momento adecuado para invertir.



