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DEBILIDAD

Claves para entender la situacion financiera de
Pemex

Los vencimientos de deuda a corto plazo de alrededor de 6 mil mdd implican
varios riesgos para el gobierno y la estabilidad presupuestaria

Claves para entender la situacion financiera de Pemex. (Especial)

La Organizacién para la Cooperacidn v el Desarrollo Econdmicos (OCDE) considerd que
es vital para no poner en peligro la estabilidad macroecondmica del pais resolver la
debilidad financiera Pemex.

Una crisis financiera en Pemex afectaria a la deuda publica y quizis provocaria una
reduccidn de la calificacion soberana.

Las politicas anteriores provocaron un "agujero artificial” que incrementd sudeuda y
ahora enfrenta elevados vencimientos. Segtin la OCDE de 6 mil millones de ddlares este
afio, mientras que Citibanamex 1o ubica en 4 mil 800 millones de doélares a pagar entre
abril y diciembre.

En enero pasado, Fitch Batings bajd un nivel la calificacion de Pemex, por lo que guedd
en perspectiva negativa, casi al borde de perder el grado de inversion.

La misma calificadora considerd que el respaldo del Gobierno mexicano hacia Pemex es
moderado y se ha evidenciado por aportaciones modestas de capital, apoyo en
obligaciones por pensiones y reducciones impositivas marginales.

Es por ello que el secretario general de la OCDE, José Angel Gurria Trevifo, respaldé la
decision presidencial de destinar recursos del Fondo de Estabilizacion de Ingresos
Presupuestarios (FEIP), que cuenta con 290 mil millones de pesos, para pagar
vencimientos de deuda de la empresa.



A Fitch le parecid insuficiente el anuncio presidencial de que se inyectaran 25 mil
millones de pesos a Pemex, y que habra una reduccidn en las transferencias de Pemex
al gobierno por 11 mil millones de pesos en 2019 y que se espera que crezca a 66 mil
millones de pesos para 2024,

El deterioro del perfil crediticio individual de Pemex es principalmente el resultado de
una distribucion excesiva de fondos al gobierno mexicano. Las contribuciones de la
compania a México han promediado aproximadamente 10% de los ingresos del zobierno
o aproximadamente 500 mil millones de pesos en los tltimos 12 meses terminados el 30
de septiembre de 2018.

Segin la calificadora, una situacion financiera estresada en Pemex tiene el potencial de
interrumpir el suministro de combustibles liquidos en todo el pais, lo cual podria tener
consecuencias sociales y economicas significativas para Meéxico.

Durante 2018, Pemex importo aproximadamente 70% de la gasolina y diésel vendidos en
México. Ademas, una situacion financiera estresada en Pemex podria tener
implicaciones en la capacidad del gobierno o de otras entidades relacionadas con el
gobierno de obtener financiamiento.

Pemex se encontrd de nuevo en niimeros rojos durante el primer trimestre de 2019. La
empresa registrd una pérdida neta de 35,700 milones de pesos, principalmente por
menores ganancias cambiarias y una caida en la produccién petrolera.



