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REGISTRA SUPERÁVIT PRIMARIO

HR Ratings aumenta 
calificación crediticia 
de Veracruz

Redacción 
EL ECONOMISTA

HR RATINGS revisó al alza la 
calificación de “HR BB” a “HR 
BBB-” a Veracruz, con perspecti-
va Estable, debido al nivel de en-
deudamiento con el que cuenta el 
estado, el cual se espera que con-
tinúe disminuyendo. 

“Asimismo, se considera en la 
calificación la disminución en el 
riesgo de liquidez que afrontaba 
la entidad con el cambio de admi-
nistración, así como de Obligacio-
nes Financieras sin Costo (Pasivo 
Circulante) que pudieran no es-
tar registradas. A pesar de que se 
continúa observando una falta de 
liquidez al cierre del 2018, se es-
pera que, con el comportamiento 
fiscal estimado para los próximos 
ejercicios, el estado pueda mante-
ner su exposición a deuda de corto 
plazo en un nivel similar al obser-
vado al cierre del 2018”, detalló la 
agencia en un reporte enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores. 

La calificadora señaló que da-
rá seguimiento a las obligaciones 
que se encuentran en proceso de 
revisión, las cuales desde la cuen-
ta pública 2016 afectan el reporteo 
contable de Veracruz, así como a 
su calidad crediticia de manera 
negativa.

Durante el año pasado, se ob-
servó un balance primario supe-
ravitario equivalente a 3.5% de los 
ingresos totales, cuando en el 2017 
el superávit fue de 7.2%; esta re-
ducción en el superávit se debe a 
que el nivel de gasto no operativo 
que se presentó en el 2018 dupli-
có a lo observado en el año previo, 
esto impulsado principalmente 
por el gasto en obra pública. 

Sin embargo, los ingresos fede-
rales de Veracruz se incrementa-
ron para el 2018 en 8.8%, lo cual, 
sumado al comportamiento cre-
ciente de los recursos propios de 

la entidad, mantuvo el comporta-
miento superavitario en el balan-
ce primario. Este resultado fue si-
milar al esperado por HR Ratings. 

Sobre la deuda directa ajusta-
da, al cierre del año pasado, es-
te indicador, que excluye la deu-
da respaldada bajo el esquema 
de bono cupón cero, ascendió a 
44,354.5 millones de pesos, com-
puesta por 41,854.5 millones de 
deuda a largo plazo y 2,500.0 mi-
llones correspondientes a deuda 
bancaria de corto plazo. 

En lo anterior, la agencia des-
tacó la disminución en la deuda 
a corto plazo, la cual al cierre del 
2016 y del 2017 fue por 4,300.0 
millones de pesos. Por lo ante-
rior, la deuda neta ajustada, co-
mo proporción de los Ingresos de 
Libre Disposición (ILD), se redujo 
de 109.9% en el 2017 a 91.1% en el 
2018, mientras que HR Ratings es-
timaba un nivel de 97.5 por ciento.

Las Obligaciones Financie-
ras sin Costo (de Veracruz se in-
crementaron de 15,123.4 millo-
nes de pesos en el 2017 a 18,407.7 
millones para el 2018, lo que obe-
dece principalmente al antici-
po de participaciones que obtuvo 
el estado al cierre del año pasa-
do. Aunque como proporción de 
los ILD, estas obligaciones só-
lo pasaron de 36.7 a 38.6%, de-
bido al crecimiento de los ILD de 
la entidad para el 2018 en 15.8 por 
ciento.

EXPECTATIVAS 

HR Ratings estima para el 2019 un 
superávit en el balance primario 
equivalente a 2.6% de los ingre-
sos totales.

Se espera que el gasto destina-
do a obra pública continúe incre-
mentando. De igual manera, se 
considera que los ILD reportarían 
un monto 4.6% superior con res-
pecto a lo reportado en el 2018, en 
lo que se prevé continúe un ade-
cuado desempeño en las partici-
paciones y una mayor recauda-
ción propia. 

HR Ratings considera que se 
mantenga un comportamien-
to similar en el BP para el periodo 
2020-2022. 

estados@eleconomista.mx

La agencia espera 
que el nivel de 
endeudamiento del 
estado continúe 
con una tendencia 
descendente

44,354.5 
millones
de pesos es el monto de la 
deuda directa ajustada de la 
entidad federativa, al cierre 
del año pasado.

Acapulco refleja 
fortaleza en 
niveles de deuda 
La economía local, dependiente del turismo, 
afectada por la inseguridad: Fitch  

Redacción
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS afirmó la ca-
lificación crediticia del munici-
pio de Acapulco, Guerrero, en 
“BB+(mex)”. La perspectiva es 
Estable.  

“Entre las fortalezas de la ca-
lificación de Acapulco está un ni-
vel de endeudamiento de largo 
plazo bajo con respecto a sus in-
gresos fiscales ordinarios (IFO), 
el cual está garantizado con parti-
cipaciones federales. Aunado a lo 
anterior, la relevancia económi-
ca del municipio en el estado de 
Guerrero, ya que aporta la mayor 
parte del Producto Interno Bru-
to (PIB) estatal”, explicó la agen-
cia en un comunicado enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores.  

Asimismo, la calificadora agre-
gó que Acapulco mantiene una 
posición de liquidez estrecha, 
márgenes operativos débiles por 
un gasto de personal elevado y, 
por lo tanto, las métricas de soste-
nibilidad estresadas.  

Al cierre del 2018, la deuda de 
largo plazo representó 0.16 veces 
los IFO y se compone únicamen-
te del crédito Interacciones, el cual 
vence en octubre del 2034 y tiene 
una tasa variable y está garanti-
zado su pago con 70% del Fondo 
General de Participaciones y del 
Fondo de Fomento Municipal. Por 
ende, Fitch explicó que “las co-
berturas del servicio de deuda del 
financiamiento han sido muy ro-
bustas. La administración actual 
pretende reestructurar este finan-
ciamiento a fin de obtener un aho-
rro con la disminución de la sobre-
tasa de interés”. 

En ese contexto, al cierre del 
2018 el nivel de pasivo de cor-
to plazo reportado fue de 2,160.8 
millones de pesos, lo cual repre-
sentó 77.8% de los IFO con una 
rotación de 233 días de gasto pri-
mario, en tanto que el efectivo fue 

de 391.7 millones (11.1% de los in-
gresos totales). 

INGRESOS 

En el 2018, detalló la agencia, los 
ingresos propios del municipio 
aumentaron de forma extraordi-
naria 30.3%, por el incremento 
de aprovechamientos y derechos, 
y sobre todo al recaudarse reza-
gos de predial por alrededor de 
200 millones de pesos. En el 2018, 
la administración anterior imple-
mentó un programa de Predial, el 
cual consistió en pagar únicamen-
te el ejercicio 2018 y 2017, acceso-
rios e impuestos adicionales, con-
donándose rezagos de ejercicios 
previos a estos años. 

Acapulco es el municipio más 
importante del estado de Gue-
rrero en términos económicos al 
aportar más de 40% al PIB estatal, 
además de ser el más poblado con 
810,669 habitantes, de acuerdo 
con la Encuesta Intercensal 2015 
del Inegi (22.9% de la población 
estatal). 

“A la economía local, depen-
diente del turismo, la ha afectado 
la inseguridad. Pese a esto, con-
tinúan inversiones privadas en el 
sector inmobiliario y en el turís-
tico, asimismo ha habido un re-
punte en la llegada de cruceros 
de nueve en el 2013 a 25 en el 2018 
así como reactivación de vue-
los. Asimismo, los gobiernos es-
tatal y federal han impulsado la 
recuperación de la zona tradi-
cional del puerto”, puntualizó la 
calificadora. 

estados@eleconomista.mx

Es el municipio más 
importante de Gue-
rrero en términos eco-
nómicos, pues apor-
ta más de 40% al 
PIB estatal. foto: 
shutterstock

2,160.8
millones
de pesos reportó al cierre del 
2018 el nivel de pasivo de corto 
plazo, lo cual representó 77.8% 
de los IFO.
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Variables relevantes del estado de Veracruz
Deuda directa ajustada (mdp)

Balance primario
(% de los ingresos totales)

BUENAS SEÑALES
Veracruz manifestó buenas señales financieras el año pasado y se prevé que 
continúe con esa dinámica. En el 2018, redujo su deuda directa ajustada y 
registró un superávit primario. 

*Proyección.
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