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REGISTRA SUPERAVIT PRIMARIO

HR Ratings aumenta
calificacion crediticia
de Veracruz

La agencia espera
que el nivel de
endeudamiento del
estado continde
con una tendencia
descendente

Redaccion
EL ECONOMISTA

HR RATINGS revis¢ al alza la
calificacion de “HR BB” a “HR
BBB-" a Veracruz, con perspecti-
va Estable, debido al nivel de en-
deudamiento con el que cuenta el
estado, el cual se espera que con-
tinte disminuyendo.

“Asimismo, se considera en la
calificacion la disminucion en el
riesgo de liquidez que afrontaba
la entidad con el cambio de admi-
nistracion, asi como de Obligacio-
nes Financieras sin Costo (Pasivo
Circulante) que pudieran no es-
tar registradas. A pesar de que se
continua observando una falta de
liquidez al cierre del 2018, se es-
pera que, con el comportamiento
fiscal estimado para los proximos
ejercicios, el estado pueda mante-
ner su exposicion a deuda de corto
plazo en un nivel similar al obser -
vado al cierre del 2018, detalld la
agencia en un reporte enviado ala
Bolsa Mexicana de Valores.

La calificadora sefialé que da-
rd seguimiento a las obligaciones
que se encuentran en proceso de
revision, las cuales desde la cuen-
ta publica 2016 afectan el reporteo
contable de Veracruz, asi como a
su calidad crediticia de manera
negativa.

Durante el ano pasado, se ob-
servo un balance primario supe-
ravitario equivalente a 3.5% de los
ingresos totales, cuando en el 2017
el superdvit fue de 7.2%; esta re-
duccion en el superdvit se debe a
que el nivel de gasto no operativo
que se presento en €l 2018 dupli-
co alo observado en el afio previo,
esto impulsado principalmente
por el gasto en obra publica.

Sin embargo, los ingresos fede-
rales de Veracruz se incrementa-
ron para el 2018 en 8.8%, lo cual,
sumado al comportamiento cre-
ciente de los recursos propios de

BUENAS SENALES

Veracruz manifesté buenas sefales financieras el afio pasado y se prevé que
continde con esa dindmica. En el 2018, redujo su deuda directa ajustada y

registré un superdvit primario.
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44,354.5

MILLONES

de pesos es el monto de la
deuda directa ajustada de la
entidad federativa, al cierre
del ano pasado.

la entidad, mantuvo el comporta-
miento superavitario en el balan-
ce primario. Este resultado fue si-
milar al esperado por HR Ratings.

Sobre la deuda directa ajusta-
da, al cierre del afio pasado, es-
te indicador, que excluye la deu-
da respaldada bajo el esquema
de bono cupén cero, ascendié a
44,354.5 millones de pesos, com-
puesta por 41,854.5 millones de
deuda a largo plazo y 2,500.0 mi-
llones correspondientes a deuda
bancaria de corto plazo.

En lo anterior, la agencia des-
taco la disminucion en la deuda
a corto plazo, la cual al cierre del
2016 y del 2017 fue por 4,300.0
millones de pesos. Por lo ante-
rior, la deuda neta ajustada, co-
mo proporcion de los Ingresos de
Libre Disposicion (ILD), se redujo
de109.9% en el 2017 a 91.1% en el
2018, mientras que HR Ratings es-
timaba un nivel de 97.5 por ciento.
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Las Obligaciones Financie-
ras sin Costo (de Veracruz se in-
crementaron de 15,123.4 millo-
nes de pesos en €l 2017 a18,407.7
millones para el 2018, lo que obe-
dece principalmente al antici-
po de participaciones que obtuvo
el estado al cierre del afio pasa-
do. Aunque como proporcion de
los ILD, estas obligaciones sO0-
lo pasaron de 36.7 a 38.6%, de-
bido al crecimiento de los ILD de
la entidad para €l 2018 en 15.8 por
ciento.

EXPECTATIVAS

HR Ratings estima para el 2019 un
superavit en el balance primario
equivalente a 2.6% de los ingre-
sos totales.

Se espera que el gasto destina-
do a obra publica continue incre-
mentando. De igual manera, se
considera que los ILD reportarian
un monto 4.6 % superior con res-
pecto aloreportado en el 2018, en
lo que se prevé continue un ade-
cuado desempeno en las partici-
paciones y una mayor recauda-
cién propia.

HR Ratings considera que se
mantenga un comportamien-
to similar en el BP para el periodo
2020-2022.
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