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eseable pero difi-
cil’... Asi califican
especialistas en ma-
teria econémica la
expectativa de cre-

cimiento planteada
por el presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador. Segtin el Plan Nacional de Desa-
rrollo (PND 2019-2024), el gobierno fede-
ral buscara cerrar la administracién con
una tasa de crecimiento de 6% anual.

“El fortalecimiento de los principios
éticos ird acompafiado de un desarrollo
econdémico que habra alcanzado para en-
tonces una tasa de crecimiento de 6%, con
un promedio sexenal de 4%”, sefiala el Epi-
logo: Visién 2024 del PND, enviado al Con-
greso de la Unién el pasado 30 de abril.

No obstante, los antidotos para en-
frentar amenazas externas -como la
desaceleracién de la economia en Esta-
dos Unidos y Europa— son vulnerables,
advierten los analistas consultados por
Proceso. También la falta de confianza de
los mercados mexicanos -baja inversién
privada y parélisis en el gasto publico-

\ )
g«w <P

Comunicacion

Financiera \y

En la elaboracion de las metas y proyecciones de creci-
miento econoémico incluidas en el Plan Nacional de De-
sarrollo hubo factores que el gobierno federal no consi-

derd: la previsible desaceleracion de las economias de
Estados Unidos y de Europa, la falta de confianza de los
mercados mexicanos por la baja inversion privada y la
paralisis en el gasto publico.

I'NOS Y exiernos

mantienen como “reservado” un impulso
a la economia a mediano plazo:

-;Es posible alcanzar la meta de creci-
miento planteada por el PND? —pregunté
este semanario.

-Es muy dificil pronosticar a tanta dis-
tancia, pero es poco posible. Si hay una
correccién en la politica econémica inter-
na, posiblemente; pero me reservaria las
conclusiones. Por otra parte, aun si tuvié-
ramos un entorno exterior favorable en
Estados Unidos, dudo que pasemos de 4%
para 2024 -senala Fausto Hernandez Tri-
llo, investigador del Centro de Investiga-
cién y Docencia Econémicas (CIDE).

-Lo vemos como algo improbable: para
tales efectos deberia incrementarse el gas-
to publico, reactivarse los instrumentos
aprobados por la reforma energética, ma-
yores reducciones a las barreras burocra-
ticas y una reforma laboral mas agresiva
-secunda Jaime Reusche, analista senior
para México de Moody’s Investors Service.

Ambos concuerdan: el gobierno de L6-
pez Obrador no ha podido enviar senales
positivas al sector industrial, que podria
reactivar la economia, ni hacerlo por via
de la inversién publica. Tampoco ha mos-

trado signos de alerta respecto a las pers-
pectivas que se le avecinan:

“El objetivo de la politica econémi-
ca no es producir cifras y estadisticas ar-
moniosas, sino generar bienestar para la
poblacién. Los macroindicadores son ins-
trumentos de medicién, no un fin en si”,
advierte el PND.

Al respecto, Hernandez Trillo manifies-
ta que esta postura podria agravar el pano-
rama: “Sigue sin haber una politica clara
para la inversion privada e industrial; un
dia los trata bien y al otro dia los trata mal.
Desde luego que sin inversion publica o
privada es muy dificil que el gobierno fede-
ral pueda acelerar la economia”.

En Moody'’s “también bajamos nuestra
expectativa de crecimiento recientemen-
te; creo que pesan mucho las sefiales mix-
tas que envia al sector privado”, comenta
Reusche.

Riesgos

El jueves 2 José Angel Gurria, secretario
general de la Organizacion para la Coope-
racion y el Desarrollo Econémicos (OCDE),
presento al secretario de Hacienda y Cré-

dito Publico, Carlos Urzia, la perspectiva
de crecimiento que el organismo multila-
teral estima para México en 2019 y 2020.

En la reunién notificé una baja en la
perspectiva para México: 1.6% y 2% para
2019 y 2020, respectivamente.

“La integracién en las cadenas globa-
les de valor impulsa un sélido crecimien-
to de las exportaciones, en tanto que la
recuperacion de los salarios reales, las
abundantes remesas y el crecimiento
del crédito han fomentado el consumo”,
apunta el documento Estudios econémicos
de la OCDE: México.

Sin embargo, advierte que esta pers-
pectiva, ahora alimentada por un gran
dinamismo en el comercio que México
mantiene con Estados Unidos, pende de
un hilo ante los indicadores que muestran
la desaceleracion econémica de ese pais:

“Por otra parte, la incertidumbre en
materia de politicas, también en lo que
se refiere a la necesidad de que todas las
partes ratifiquen el nuevo acuerdo de co-
mercio entre Canadd, México y Estados
Unidos, la desaceleracién de la economia
mundial y la renovada tensién comercial
dificultarian las exportaciones y deprimi-
rian la inversién privada”, anade. »

Hernandez Trillo. Din‘tias
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Entre los factores que abonan a este
escenario, la OCDE enumera algunos de
indole interno, como el hecho de que el
“crecimiento moderado” no ha mejo-
rado el nivel de vida de los mexicanos;
continta la divisién entre el norte (indus-
trializado) y el sur (con problemas de de-
sarrollo), y riesgos implicitos en el sector
energético (Pemex).

“Larapidaimplementacién delos planes
de inversién para impulsar la produccién
de petrdleo aumentaria las exportaciones
y disminuiria el déficit en el comercio de
energia, pero la meta de aumentar la pro-
duccién de petrdleo en la magnitud proyec-
tada requerird inversion privada adicional”,
dice el diagnéstico que fue recibido por la
maxima autoridad econémica.

Alfinalizar su presentacién ante Urziia,
Gurria sefial6 que el manejo de la posible
desaceleracién de la economia mexicana
dependera de la capacidad de la adminis-
tracién de Lépez Obrador para preparar he-
rramientas que hagan frente a un posible
escenario internacional adverso.

En abril pasado la Secretaria de Ha-
cienda también ajusté sus expectativas de
crecimiento econémico, con 1.4% y 2.4%
para 2019, frente al 2.1% y 3.1% plantea-
das originalmente, segun los “Precriterios
de Politica Econémica”.

Desaceleracion en EU

En Estados Unidos los focos por una po-
sible desaceleracién se encendieron en
diciembre de 2018. Durante ese afo la eco-
nomia del vecino del norte reporté un cre-
cimiento de 2.9%, un buen nivel segtn el
Departamento de Comercio, pero debajo
de la expectativa planteada por el presi-
dente Donald Trump.

Los focos de alerta se encendieron en
el ultimo trimestre de 2018, cuando las ci-
fras de esa misma institucion reportaron
un crecimiento 2.2% inferior a la expecta-
tiva planteada: 2.6%. Los indicadores pre-
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vén que esta tendencia podria acentuarse
y con ella, las expectativas para México.

“Durante anos México le ha aposta-
do al comercio exterior como su principal
motor de desarrollo. No obstante, eso ha
profundizado desigualdades en nuestro
pais yla falta de integracién entre el norte
y el sur. Estados Unidos continta siendo el
principal socio comercial de nuestro pais;
si esa economia pierde impulso, la nues-
tra también”, advierte Hernandez Trillo.

Esa desigualdad se ha expresado en el
desarrollo econémico del norte del pais,
con mayores tasas de industrializacién y
conectividad carretera. Mientras en el sur,
esos dos factores de desarrollo se reducen
a la mitad.

Para el académico del CIDE, quien has-
ta hace poco fungia como director de EI
Trimestre Econémico -revista fundada por
Daniel Cosio Villegas y recientemente
desaparecida por Paco Ignacio Taibo II al
frente del Fondo de Cultura Econémica-,
dicha tendencia podia revertirse con ma-
yor inversién publica, mayor dinamismo
del mercado interno y seguridad social.
Sin embargo, la administracién de Lépez
Obrador ha prescindido de ellos.

“El decrecimiento de la inversién pu-
blica es mayor que la desaceleracién.
Segun datos que tengo, ésta se ha desplo-
mado alrededor de 17%. Por otro lado, la
inversion privada estd cautelosa, estd en
un ‘déjame ver hacia dénde vamos’" ex
plica Hernandez Trillo.

“Desde luego, han hecho un muy mal
manejo de las expectativas con el sector
privado”, afiade.

-En este contexto y frente al més re-
ciente informe de la OCDE, ;qué pesara
mas, los factores internos o externos?

-Dice Lopez Obrador que hay que revi-
sar las cifras del sexenio de Zedillo. No obs-
tante, se le olvidé decir que en el sexenio
de Zedillo el comercio internacional ayu-
dé mucho. En esta situacién, creo que ante
riesgos del mercado externo hoy no puede

ayudar tanto. Pienso que un buen programa
nacional de infraestructura —con mucha in-
versién- podria impulsar el crecimiento.

Al respecto, el académico sostiene
que ni siquiera una ratificacion del Trata-
do entre México, Estados Unidos y Canada
(T-MEC) ayudarad, si no se cierran las bre-
chas sociales y econémicas del pais. Entre
ellas, la falta de igualdad de acceso a los
servicios de “seguridad social universal”.

“Pensé que este gobierno iba a apli-
car una agresiva politica de seguridad so-
cial universal. El presidente ha hablado de
que busca implantar un ‘estado de bienes-
tar’ como en los paises escandinavos, con
pensiones y buenos servicios de salud. Si
ta dejas fuera los gastos fuertes en salud
y recibes ingresos por el simple hecho de
ser mexicano, evidentemente aumentas
el consumo y el ahorro”, dice.

“Yo también pensé que llegando un go-
bierno de izquierda a México seria lo pri-
mero que implantaria. jQue decepcién!”

Reformas, a la basura: Reusche

A finales de febrero, Moody’s Investors
Service también ajusto su perspectiva de
crecimiento para nuestro pais, situdndola
de 2.2% a 1.7% para 2019.

Para Reusche, la prediccién a la baja
que ahora comparten calificadoras y orga-
nismos internacionales podria acentuar-
se si no se corrige la politica econémica
que ha planteado el gobierno federal.

“Nosotros también estamos bajando las
perspectivas a 1.5%”, adelanta en referen-
cia a un diagndstico que sera publicado este
domingo 5, el cual analizara las conclusio-
nes del informe presentado por la OCDE.

Cercano al sector productivo privado,
el analista de Moody’s Investors advierte
que en México las decisiones del gobier-
no federal son los principales factores de
desestabilizacién en la politica macroeco-
némica, especialmente porque no ha po-
dido mandar sefales de estabilidad a los
inversionistas privados.

-En este contexto y frente al mas re-
ciente informe de la OCDE, ;qué pesara
mas, los factores internos o externos? -se
le pregunta ahora al analista de Moody’s.

-En este momento estan pesando més
los factores internos, con sefiales mixtas
sobre su politica econémica. Las sefiales,
como la cancelacién del Nuevo Aeropuer-
to Internacional de la Ciudad de México o
los mensajes para cancelar contratos pe-
troleros han tenido un efecto negativo. En
este momento los factores externos no
han pesado tanto. La demanda externa si-
gue siendo robusta.

“Sin embargo”, advierte, “si ese entor-
no empieza a cambiar y no es favorable,
las cosas podrian empeorar”. 2



