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Calificaciones crediticias  
de estados y municipios
Ariel Méndez 
EL ECONOMISTA

nuevo león 

Políticas 
financieras 
disciplinadas 

S&P Global Ratings subió la califi-
cación crediticia de largo plazo en 
escala nacional a “mxA” de “mxA-
” del estado de Nuevo León, con 
perspectiva Estable. 

Lo anterior refleja el compromi-
so de la entidad por mantener po-
líticas financieras disciplinadas, así 
como la capacidad de tomar deci-
siones para garantizar la sostenibi-
lidad fiscal. 

“El alza de calificación tam-
bién incorpora nuestra expectati-
va de un fortalecimiento gradual 
del desempeño presupuestal del 
estado, así como un elevado nivel 
de endeudamiento, que esperamos 
permanezca estable durante los si-
guientes dos años. Además, la ca-
lificación toma en cuenta la sólida 
economía de Nuevo León, la cual ha 
permitido el fortalecimiento de sus 
ingresos propios”, explicó la agen-
cia en un reporte enviado a la Bolsa 
Mexicana de Valores. 

Durante 2019-2021, S&P Glo-
bal Ratings espera que Nuevo León 
alcance superávits operativos pro-
medio de 3% de sus ingresos opera-
tivos. Además, después de un gasto 
de inversión de alrededor de 9,000 
millones de pesos o de 11% del gas-
to total, se esperan déficits en torno 
a 4% de los ingresos totales. 

Al 31 de diciembre del 2018, la 
deuda directa total de Nuevo León 
totalizó 45,624 millones de pesos, 
de los cuales 42,134 millones co-
rrespondían a deuda de largo plazo 
y el resto, a corto plazo. 

veracruz 

Nivel de deuda, a 
la baja

HR Ratings revisó al alza la califi-
cación de “HR BB” a “HR BBB-” 
al estado de Veracruz debido al ni-
vel de endeudamiento con el que 
cuenta, el cual se espera que conti-
núe disminuyendo. La perspectiva 
se mantiene Estable.

“Asimismo, se considera en la 

calificación la disminución en el 
riesgo de liquidez que afrontaba la 
entidad con el cambio de adminis-
tración, así como de obligaciones 
financieras sin costo (pasivo circu-
lante) que pudieran no estar regis-
tradas. A pesar de que se continúa 
observando una falta de liquidez al 
cierre del 2018, se espera que, con 
el comportamiento fiscal estima-
do para los próximos ejercicios, el 
estado pueda mantener su expo-
sición a deuda de corto plazo en un 
nivel similar al observado al cierre 
del 2018”, detalló la agencia. 

Durante el año pasado, se obser-
vó un balance primario superavi-
tario equivalente a 3.5% de los in-
gresos totales, cuando en el 2017 el 
superávit fue de 7.2%; esta reduc-
ción se debe a que el nivel de gas-
to no operativo que se presentó en 
el 2018 duplicó a lo observado en el 
año previo, impulsado principal-
mente por el gasto en obra pública. 

Sobre la deuda directa ajusta-
da, al cierre del 2018, este indica-
dor, que excluye la deuda respalda-
da bajo el esquema de bono cupón 
0, ascendió a 44,354.5 millones 
de pesos, compuesta por 41,854.5 
millones de deuda a largo plazo y 
2,500.0 millones correspondien-
tes a deuda bancaria de corto plazo. 

garcía, nuevo león 

Recaudación 
propia, con fuerza  

HR Ratings revisó al alza la califi-
cación de “HR BBB+” a “HR A-” al 
municipio de García, Nuevo León, y 
modificó la perspectiva de Estable a 
Positiva. 

“La revisión al alza obedece al 
apropiado comportamiento obser-
vado en el balance del municipio, ya 
que a través de un crecimiento pro-
medio de 14.2% en los ingresos de 
libre disposición (ILD), la entidad ha 
mantenido superávits en el balance 
primario de 4.0%, donde destaca el 
fortalecimiento en la recaudación 
propia”, señaló la calificadora. 

Al cierre del 2018, el municipio 
de García registró un superávit en 
el balance primario equivalente a 
6.4% de los ingresos totales. El re-
sultado observado obedece a un in-
cremento de los ingresos propios de 
9.8% con respecto a lo recaudado 
un año anterior. 

Por otro lado, el saldo de la deuda 
total del municipio asciende a 146.0 
millones de pesos al cierre del 2018 
y está compuesto por cuatro cré-
ditos estructurados de largo pla-
zo contratados con Banco del Bajío. 
Por lo que la deuda neta, como pro-
porción de los ILD, fue equivalente a 
25.3 por ciento. Por su parte, el ser-
vicio de la deuda pasó de 6.2% en el 
2017 a 5.9% en el 2018.  

acapulco, guerrero 

Relevancia 
económica

Fitch Ratings afirmó la calificación 
crediticia del municipio de Aca-
pulco, Guerrero, en “BB+(mex)”. 
La perspectiva es Estable. 

“Entre las fortalezas de la califi-
cación de Acapulco está un nivel de 
endeudamiento de largo plazo ba-
jo con respecto a sus ingresos fis-
cales ordinarios (IFO), el cual es-
tá garantizado con participaciones 
federales. Aunado a lo anterior, la 
relevancia económica del munici-
pio en el estado de Guerrero, ya que 
aporta la mayor parte del Produc-
to Interno Bruto estatal”, refirió la 
agencia. 

Asimismo, la calificadora agre-
gó que Acapulco mantiene una po-

sición de liquidez estrecha, márge-
nes operativos débiles por un gasto 
de personal elevado y, por lo tan-
to, métricas de sostenibilidad 
estresadas. 

Al cierre del 2018 el nivel de pa-
sivo de corto plazo reportado fue de 
2,160.8 millones de pesos, lo cual 
representó 77.8% de los IFO con 
una rotación de 233 días de gasto 
primario, en tanto que el efectivo 
fue de 391.7 millones (11.1% de los 
ingresos totales). 

En el 2018, , los ingresos propios 
del municipio aumentaron de for-
ma extraordinaria 30.3%, por el 
incremento de aprovechamientos 
y derechos, y sobre todo al recau-
darse rezagos de Predial por alre-
dedor de 200 millones de pesos. 

zitácuaro, michoacán 

Estabilidad 
financiera 

Moody’s afirmó la calificación 
del municipio de Zitácuaro, Mi-
choacán, en “B2/Ba2.mx” y cam-
bió su perspectiva a Estable de Ne-
gativa. Lo anterior, debido a la 
estabilización de las métricas fi-
nancieras clave del municipio, 
aunque en niveles relativamente 
débiles, los que, estima la agencia, 
continuarán en los siguientes 12 a 
18 meses.  

“En el 2018, Zitácuaro redu-
jo sus déficits operativos brutos, 
mientras que su posición de liqui-
dez aumentó modestamente, con 
una proporción de efectivo a pa-
sivo circulante igual a 0.27 veces. 

En estos niveles, el desempeño fi-
nanciero y la liquidez de Zitácuaro 
continúan siendo débiles; Moody’s 
espera que las métricas financieras 
del municipio no se deterioren más 
en el mediano plazo, dada la im-
plementación de medidas de con-
tención en el gasto operativo, así 
como su plan de reducir el gasto en 
capital”, aseguró la calificadora.

Por otro lado, la afirmación de 
la calificación de Zitácuaro refle-
ja los principales desafíos credi-
ticios del municipio, que inclu-
yen una débil posición de liquidez 
y déficits operativos recurrentes 
combinados con un nivel de deu-
da manejable, así como la ausen-
cia de contingencias financieras, 
agregó Moody’s.

capulhuac, edomex  

Reducción del 
déficit fiscal 

HR Ratings ratificó la calificación 
de “HR BB-” con perspectiva Es-
table al municipio de Capulhuac, 
Estado de México. 

“La ratificación de la califica-
ción se debe a que, a pesar de la re-
ducción observada en el déficit fis-
cal del municipio, éste continuó 
financiando su falta de liquidez a 
través de obligaciones financieras 
sin costo (OFsC), las cuales ya se 
encuentran en un nivel considera-
do alto comparado con el resto de 
los municipios calificados por HR 
Ratings”, sostuvo la calificadora. 

Adicionalmente, HR Ratings 
estimó que para los próximos años 
el municipio continúe presiona-
do por un elevado gasto corriente, 
derivado de un alto porcentaje de 
gasto por servicios personales, por 
lo que se espera que se manten-
gan resultados fiscales deficitarios. 
Con ello, se proyecta que el muni-
cipio vuelva a hacer uso de finan-
ciamientos a corto plazo, así como 
que se mantenga la tendencia cre-
ciente en el nivel de OFsC.  

Al cierre del 2018, la deuda di-
recta ascendió a 18.2 millones de 
pesos, compuesta por un crédito 
estructurado con Banobras. Debi-
do a la liquidación de una línea re-
volvente en el 2018, sumado al in-
cremento en los ingresos de libre 
disposición, la deuda neta dismi-
nuyó de 38.8% en el 2017 a 21.8% 
en el 2018. 
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El PIB per cápita de Nuevo León es de los más altos entre los estados mexica-
nos, con un estimado de 16,248 dólares en el 2018. foto archivo ee

3.5
por ciento

de los ingresos totales fue el 
superávit primario durante el 

año pasado del gobierno estatal 
de Veracruz.


