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NUEVO LEON

Politicas
financieras
disciplinadas

S&P Global Ratings subi0 la califi-
cacion crediticia de largo plazo en
escala nacional a “mxA” de “mxA-
” del estado de Nuevo Ledn, con
perspectiva Estable.

Lo anterior refleja el compromi-
so de la entidad por mantener po-
liticas financieras disciplinadas, asi
como la capacidad de tomar deci-
siones para garantizar la sostenibi-
lidad fiscal.

“El alza de calificacion tam-
bién incorpora nuestra expectati-
va de un fortalecimiento gradual
del desempeno presupuestal del
estado, asi como un elevado nivel
de endeudamiento, que esperamos
permanezca estable durante los si-
guientes dos anos. Ademads, la ca-
lificacién toma en cuenta la solida
economia de Nuevo Ledn, lacual ha
permitido el fortalecimiento de sus
ingresos propios”, explico la agen-
cia en un reporte enviado a la Bolsa
Mexicana de Valores.

Durante 2019-2021, S&P Glo-
bal Ratings espera que Nuevo Ledn
alcance superavits operativos pro-
medio de 3% de sus ingresos opera-
tivos. Ademads, después de un gasto
de inversion de alrededor de 9,000
millones de pesos o de 11% del gas-
to total, se esperan déficits en torno
a 4% de los ingresos totales.

Al 31 de diciembre del 2018, 1a
deuda directa total de Nuevo Leén
totalizo 45,624 millones de pesos,
de los cuales 42,134 millones co-
rrespondian a deuda de largo plazo
y el resto, a corto plazo.

VERACRUZ

Nivel dedeuda, a
labaja

HR Ratings reviso al alza la califi-
cacion de “HR BB” a “HR BBB-”
al estado de Veracruz debido al ni-
vel de endeudamiento con el que
cuenta, el cual se espera que conti-
nue disminuyendo. La perspectiva
se mantiene Estable.

“Asimismo, se considera en la
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de los ingresos totales fue el
superavit primario durante el
ano pasado del gobierno estatal

de Veracruz.

calificacion la disminucion en el
riesgo de liquidez que afrontaba la
entidad con el cambio de adminis-
tracion, asi como de obligaciones
financieras sin costo (pasivo circu-
lante) que pudieran no estar regis-
tradas. A pesar de que se continuia
observando una falta de liquidez al
cierre del 2018, se espera que, con
el comportamiento fiscal estima-
do para los préximos ejercicios, el
estado pueda mantener su expo-
sicion a deuda de corto plazo en un
nivel similar al observado al cierre
del 2018”, detalld la agencia.
Durante el afio pasado, se obser-
v6 un balance primario superavi-
tario equivalente a 3.5% de los in-
gresos totales, cuando en el 2017 el
superdvit fue de 7.2%; esta reduc-
cién se debe a que el nivel de gas-
to no operativo que se presento en
€l 2018 duplicé a lo observado en el
ano previo, impulsado principal-
mente por el gasto en obra publica.
Sobre la deuda directa ajusta-
da, al cierre del 2018, este indica-
dor, que excluye ladeuda respalda-
da bajo el esquema de bono cupén
0, ascendio a 44,354.5 millones
de pesos, compuesta por 41,854.5
millones de deuda a largo plazo y
2,500.0 millones correspondien-
tesadeuda bancaria de corto plazo.

GARCIA, NUEVO LEON

Recaudacion
propia, con fuerza

HR Ratings reviso al alza la califi-
cacionde “HR BBB+” a “HR A-” al
municipio de Garcia, Nuevo Leon, y
modifico 1a perspectiva de Estable a
Positiva.

“La revision al alza obedece al
apropiado comportamiento obser -
vado en el balance del municipio, ya
que a través de un crecimiento pro-
medio de 14.2% en los ingresos de
libre disposicién (ILD), laentidad ha
mantenido superdvits en el balance
primariode 4.0%, donde destaca el
fortalecimiento en la recaudacion
propia”, sefial la calificadora.
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e Nuevo Ledn es de los mas altos entre los estados mexica-
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nos, con un estimado de 16,248 déblares en el 2018. FOTO ARCHIVO EE

Al cierre del 2018, el municipio
de Garcia registré un superavit en
el balance primario equivalente a
6.4% de los ingresos totales. El re-
sultado observado obedece aunin-
cremento de los ingresos propios de
9.8% con respecto a lo recaudado
un afno anterior.

Por otrolado, el saldo deladeuda
total del municipio asciende a146.0
millones de pesos al cierre del 2018
Y estd compuesto por cuatro cré-
ditos estructurados de largo pla-
zo contratados con Banco del Bajio.
Por lo que ladeuda neta, como pro-
porciénde losILD, fue equivalente a
25.3 por ciento. Por su parte, el ser-
vicio de ladeuda pas6 de 6.2% en el
2017 a5.9% en el 2018.

ACAPULCO, GUERRERO

Relevancia
economica

Fitch Ratings afirm¢ 1a calificacion
crediticia del municipio de Aca-
pulco, Guerrero, en “BB+(mex)”.
La perspectiva es Estable.

“Entre las fortalezas de la califi-
cacion de Acapulco estd un nivel de
endeudamiento de largo plazo ba-
jo con respecto a sus ingresos fis-
cales ordinarios (IFO), el cual es-
td garantizado con participaciones
federales. Aunado a lo anterior, la
relevancia econdémica del munici-
pioen el estado de Guerrero, ya que
aporta la mayor parte del Produc-
to Interno Bruto estatal”, refirid la
agencia.

Asimismo, la calificadora agre-
g0 que Acapulco mantiene una po-

sicion de liquidez estrecha, mdrge-
nes operativos debiles por un gasto
de personal elevado y, por lo tan-
to, métricas de sostenibilidad
estresadas.

Al cierre del 2018 el nivel de pa-
sivo de corto plazo reportado fue de
2,160.8 millones de pesos, lo cual
represento 77.8% de los IFO con
una rotacion de 233 dias de gasto
primario, en tanto que el efectivo
fue de 391.7 millones (11.1% de los
ingresos totales).

Enel 2018, , los ingresos propios
del municipio aumentaron de for-
ma extraordinaria 30.3%, por el
incremento de aprovechamientos
y derechos, y sobre todo al recau-
darse rezagos de Predial por alre-
dedor de 200 millones de pesos.

ZITACUARO, MICHOACAN

Estabilidad
financiera

Moody’s afirmo la calificacion
del municipio de Zitdcuaro, Mi-
choacdn, en “B2/Ba2.mx” y cam-
bi6 su perspectiva a Estable de Ne-
gativa. Lo anterior, debido a la
estabilizacién de las métricas fi-
nancieras clave del municipio,
aunque en niveles relativamente
débiles, los que, estima la agencia,
continuardn en los siguientes 12 a
18 meses.

“En el 2018, Zitdcuaro redu-
jo sus déficits operativos brutos,
mientras que su posicion de liqui-
dez aumenté modestamente, con
una proporcion de efectivo a pa-
sivo circulante igual a 0.27 veces.

En estos niveles, el desemperio fi-
nanciero y la liquidez de Zitdcuaro
continuan siendo débiles; Moody’s
espera que las métricas financieras
del municipio no se deterioren mds
en el mediano plazo, dada la im-
plementacion de medidas de con-
tencion en el gasto operativo, asi
como su plan de reducir el gasto en
capital”, asegurd la calificadora.

Por otro lado, 1a afirmacion de
la calificacién de Zitdcuaro refle-
ja los principales desafios credi-
ticios del municipio, que inclu-
yen una débil posicion de liquidez
y déficits operativos recurrentes
combinados con un nivel de deu-
da manejable, asi como la ausen-
cia de contingencias financieras,
agregd Moody’s.

CAPULHUAC, EDOMEX

Reduccion del
déficit fiscal

HR Ratings ratificé la calificaciéon
de “HR BB-” con perspectiva Es-
table al municipio de Capulhuac,
Estado de México.

“La ratificacién de la califica-
cién se debe a que, a pesar de lare-
duccion observada en el déficit fis-
cal del municipio, éste continud
financiando su falta de liquidez a
través de obligaciones financieras
sin costo (OFsC), las cuales ya se
encuentran en un nivel considera-
do alto comparado con el resto de
los municipios calificados por HR
Ratings”, sostuvo la calificadora.

Adicionalmente, HR Ratings
estimo que para los proximos afios
el municipio continue presiona-
do por un elevado gasto corriente,
derivado de un alto porcentaje de
gasto por servicios personales, por
lo que se espera que se manten-
gan resultados fiscales deficitarios.
Con ello, se proyecta que el muni-
cipio vuelva a hacer uso de finan-
ciamientos a corto plazo, asi como
que se mantenga la tendencia cre-
ciente en el nivel de OFsC.

Al cierre del 2018, la deuda di-
recta ascendio a 18.2 millones de
pesos, compuesta por un crédito
estructurado con Banobras. Debi-
do ala liquidacién de una linea re-
volvente en el 2018, sumado al in-
cremento en los ingresos de libre
disposicion, la deuda neta dismi-
nuyo de 38.8% en €l 2017 a 21.8%
enel2018.
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