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Debilidad econdmica afectara
perspectivas fiscales y agenda
politica, alerta Moody's

La calificadora indic6 que al gobierno podria resultarle dificil cumplir con los objetivos presupuestarios
establecidos.

SILVIA RODRIGUEZ
Ciudad de México / 06.05.2019 12:03:14

Moody’s Investors Service alertd que la contraccion trimestral de 0.2 por ciento que tuvo

el Producto Interno Bruto (PIB) de México en el lapso enero-marzo de 2019 es negativa
porque pesard en el ingreso del gobierno y, por ende, en las cuentas fiscales, ademas de que
complicara su agenda politica.

En un documento, sefialé que la contraccion del PIB se da después de dos trimestres
consecutivos de desaceleracion en el crecimiento, y lo mas importante es que la
disminucion secuencial indica que se estd acumulando un veloz impulso econdémico
negativo.

Derivado de esto, abundo la agencia, el débil crecimiento dio lugar a ingresos por debajo
de lo presupuestado en enero y febrero, lo que llevo a que recortara el gasto presupuestado.

Explico que los recortes de gastos han permitido a las autoridades mantener el objetivo de
déficit fiscal federal de este afio sin cambios en 2.1 por ciento del PIB, pero, dado que los
riesgos para el desempefio econdmico de este afio se profundizan, los ingresos del sector
publico pueden ser mas bajos incluso que las estimaciones revisadas del gobierno y puede
ser que se requieran recortes adicionales.



Moody’s detalld que en un contexto de desaceleracion de la economia, la respuesta
politica pro ciclica de las autoridades podria exacerbar el crecimiento ya lento, atenuar el
sentimiento y la inversion de las empresas y afectar las perspectivas a corto plazo de la
economia.

Ademas, al gobierno le resultaria mas dificil cumplir con los objetivos

presupuestarios establecidos, lo que lo haria mas desafiante preservar su compromiso con
la responsabilidad fiscal mas alla de 2020, ya que busca equilibrar los objetivos de
politicas, incluido el apoyo financiero continuo para Petréleos Mexicanos (Pemex), una
mayor cobertura de los programas sociales y un mayor gasto en proyectos de
infraestructura, incluidas las nuevas refinerias.

En este contexto, la agencia calificadora considera que si bien la situacion es manejable en
2019-2020, eventualmente generara tensiones entre su compromiso con la responsabilidad
fiscal y otros objetivos de politica en ausencia de medidas generadoras de ingresos, pues
hay que recordar que el gobierno ha descartado aumentar las tasas de impuestos o crear
nuevos gravamenes en la primera mitad de sus seis afios de mandato.



