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La mayoría paga deudas con efectivo

El 85% de firmas que cotizan en 
Bolsa, con problemas de liquidez

MOODY’S SEÑALA que 22 empresas tienen recursos para saldar sus vencimientos hasta 
2020; éstas carecen de políticas para administrar su capital y dependen de la BMV

Nubank, el banco 
brasileño, llega a México
La institución digital anunció que arribará bajo la marca Nu, 
además competirá con propuestas con Sabadell, Bankaool, aunque 
éste último está en proceso de incorporarse a financiero Ve por Más. 
No ofreció detalles sobre el acuerdo con autoridades financieras.

Redacción > La Razón

Moody’s indicó que la mayoría 
de las compañías no finan-
cieras (producción de bienes 
o servicios) en México tienen 

un riesgo de liquidez que va de bajo a me-
dio. El 85 por ciento de firmas nacionales 
que cotizan en el mercado, es decir, 22 tie-
nen riesgos para pagar sus vencimientos. 

En un documento “bajo riesgo de liqui-
dez post elecciones”, la calificadora señaló 
que los vencimientos de estas empresas 
eran pagables en un 60 por ciento en 2018; 
no obstante, para 2023 sólo será un 10 por 
ciento, mientras que la previsión para ese 
año en 2017 era de 64 por ciento. 

La mayoría de las empresas mexicanas 
será capaz de cubrir su deuda sólo de cor-
to plazo y los vencimientos y gastos ope-
rativos e inversiones de capital regulares 
hasta 2020, siempre y cuando utilicen el 
efectivo en caja, flujo de recursos libre y 
las líneas de crédito comprometidas que 
tienen disponibles.

Moody’s explicó que en México toda-
vía es común que las prácticas de liquidez 
corporativa se encuentren por detrás de 
las normas globales y algunas compañías 
mexicanas carecen de políticas para admi-
nistrar su riesgo de deuda, además de que 

dependen de los bancos o del acceso al 
mercado, lo cual incrementa su riesgo de 
refinanciamiento.

Asimismo, explica que el riesgo de 
refinanciamiento recae sobre todo en el 
petróleo, gas, medios de comunicación y 
telecomunicaciones, e incluso servicios 
públicos, compañías como Pemex, Six-
Sigma Network México (KIO) y Infraes-
tructura Energética Nova. 

Entre otros riesgos, Moody’s abundó 
que debido a sus altos riesgos de refinan-
ciamiento, se suma una hipotética deva-
luación del peso mexicano, lo cual repre-
sentaría una depreciación de 15 por ciento 
que dejaría sin colchón a los corporativos 
mexicanos para que puedan cumplir con 
el mantenimiento de sus restricciones 
contractuales de apalancamiento.

Por otra parte, la calificadora explicó 

que el debilitamiento del crecimiento 
económico podría afectar las perspec-
tivas fiscales de empresas e incluso del 
Gobierno, lo cual le dificultaría preservar 
su compromiso con la responsabilidad 
fiscal más allá del año 2020 para la actual 
administración.

La firma también resalta que al aumen-
tar ingresos del sector público pueden ser 
incluso más bajos que las estimaciones re-
visadas del gobierno, que requieren recor-
tes adicionales de gasto. El riesgo repuntó 
luego del decrecimiento de 0.2 por ciento 
en el primer trimestre del año.

“En un contexto de desaceleración de 
la economía, la respuesta política pro cí-
clica de las autoridades podría exacerbar 
el crecimiento ya lento, atenuando el sen-
timiento y la inversión de las empresas y 
afectando las perspectivas a corto plazo 
de la economía. En ese caso, al gobierno 
le resultaría más difícil cumplir con los 
objetivos presupuestarios establecidos”, 
explicó Moody’s Investor Service.

El texto señala que si bien estos ries-
gos son manejables en 2019 y 2020, la 
situación aumentará las tensiones entre 

el compromiso del gobierno con la res-
ponsabilidad fiscal y sus otros objetivos 
de política en ausencia de medidas ge-
neradoras de ingresos, especialmente 
porque ha descartado el aumento de las 
tasas impositivas o la creación de nuevos 
impuestos en el país.

Además, estimó que es más difícil para 
el Gobierno preservar su compromiso 
con la responsabilidad fiscal más allá de 
2020, ya que busca equilibrar con exceso 
de gasto, como el apoyo financiero conti-
nuo para Petróleos Mexicanos, cobertura 
de programas sociales más amplia

y un mayor gasto en proyectos de in-
fraestructura, incluyendo nuevas refi-
nerías, aunado a la ausencia de medidas 
generadoras de ingresos. 

En concreto, Moody’s explica que las 
prácticas de liquidez corporativa en Mé-
xico en general aún se encuentran reza-
gadas con respecto a las normas globales; 
Algunas empresas mexicanas aún care-
cen de políticas explícitas de análisis y to-
mar decisiones sobre el riesgo de liquidez, 
y varias compañías carecen de facilidades 
de crédito comprometidas.

35
Empresas confor-
man el IPC de la Bolsa 
Mexicana de Valores

77
Por ciento son los 
rendimientos de las 
acciones de Cemex

-0.39%

MOODY’S explica 
que la liquidez 
corporativa está 
rezagada, respecto 
a normas globales.

Vencimientos 
de las compañías
Moody’s refiere que el mundo tomó 
nota de la crisis de 2008, menos 
las corporaciones del país, quienes 
carecen de plan para financiamiento 
o pago de pasivos.
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Cifra
s en porcentaje

EL PIB en el primer 
trimestre de -0.2 
por ciento generó 
incertidumbre en el 
mercado de valores, 
porque pocos 
quieren levantar 
deuda. 

Las corporaciones más vulne-
rables: petróleo y telecom
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