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Dos Bocas,

la apuesta

ontra todas las opinio-
C nes financieras y ener-

géticas, el gobierno de
Andrés Manuel Lopez Obra-
dor se mantiene firme y de-
saffa incluso a las “mejo-
res empresas del mundo” en
la construccion de refinerias,
para construir, a través de Pe-
megx, la refineria de Dos Bo-
Cas, en sus propios € inamo-
vibles términos: a un costo de
8,000 millones de dolares y en
un plazo de tres afios.

Luego de desechar las pro-
puestas de tres empresas in-
ternacionales especializadas,
porque superaron el tope presu-
puestal y el horizonte de tiem-
Ppo, decide embarcar a Petrdleos
Mexicanos —con delicados pro-
blemas de deuda y operacion—,
ala construccion del proyecto
gubernamental. Implicitamen-
te, el gobierno mexicano es-
td desoyendo la experiencia y el
conocimiento de empresas in-
ternacionales especializadas en
cuanto al costo de un proyec-
to de esa naturaleza y el tiempo
que llevaria su construccién.

Ademds, decide encargar ala
petrolera mexicana la construc-
cién de una refinerfa, cuya ul-
tima experiencia en ese tipo de
trabajo fue hace 40 anos.

El presidente de la Republica
hizo el anuncio durante la con-
ferencia mafnanera, en la que in-
formé que las propuestas eco-
nomicas de los licitantes fueron
por 10,000 millones de dolares y
12,000 millones de ddlares, y en
tiempos mayores a los tres afios.

NOTA CREDITICIA,
EN RIESGO

Por los antecedentes sobre el te-
ma, la decision presidencial im-
plicaun riesgo no sélo parala
calificacion crediticia de Pemex,
sino también un riesgo parala
nota de crédito soberana.

Como le he comentado en es-
te espacio, los andlisis especia-
lizados observan con atencion
los pasos que estd dando en ma-
teria energética el gobierno lo-
pezobradorista. Ylo analizan en
funcion de si seguird un modelo
de refinacién, como ayer quedd
claro, o un modelo de explora-
cion, explotacion y comercia-
lizacion de petroleo, como ya
también quedd claro que cada
Vez es menos probable.

Pero si preocupaba que el go-
bierno mexicano estaba inte-
resado en construir la refineria,

con la participacion de empresas
internacionales, ahora segura-
mente estardn mas preocupadas
porque lo hard Pemex, que ya
tiene problemas de sobra y ahora
tendrd una carga adicional con
una tarea ajena a sus actividades
de las ultimas cuatro décadas.

PROPUESTAS
CARAS

El jefe del Ejecutivo dijo que las
empresas internacionales pre-
sentaron sus presupuestos con
referencias de costos internacio-
nales, diferentes a los que se tie-
nen en México.

Por tales razones, decidio que
Pemex construya la refineria de
Dos Bocas.

Primero declard desierta la li-
citacion respectiva y luego in-
formo que Pemex, dirigida por
Octavio Romero, la construi-
rd bajo la supervision de la Se-
cretarfa de Energia, que encabe-
zaRocio Nahle. La construccion,
anticipo el mandatario, inicia-
rd el préximo 2 de junio para que
la refineria esté lista en mayo del
ano 2022.

SOBRE
ADVERTENCIA

Sobre advertencia no hay enga-
fio, dice el dicho, que se ajusta al
tema de la refinerfa de Dos Bo-
cas. Las calificadoras ya habian
reaccionado o por lo menos co-
locaron la lupa sobre el tema.

La decision presidencial para
que Pemex construya la refineria
de Dos Bocas afiade intensidad a
la preocupacion e incertidum-
bre que registran las calificado-
ras internacionales.

Desde que se anuncio que
Dos Bocas es uno de los proyec-
tos prioritarios de este gobierno,
las agencias calificadoras ma-
nifestaron sus dudas, porque,
desde su punto de vista, unare-
fineria no necesariamente es
rentable y porque la designacion
de un presupuesto elevado pa-
rala construccion desviaria im-
portantes recursos que necesita
con urgencia la petrolera mexi-
cana, no solo para enfrentar los
pagos inminentes de los venci-
mientos de distintos tramos de
su deuda superior a104,000 mi-
llones de dolares.

Hay que recordar que, an-
te los planes de construccién de
unanueva refinerfa mdslare-
configuracion de las seis exis-
tentes, las reacciones no se hi-

cieron esperar. En enero de este
ano, la calificadora Fitch degra-
d¢ lanota crediticia de Pemex.

En marzo, Standard and
Poor’s coloco en perspectiva
Negativa a Pemex. Y tambi€n a
principios de este afio, Moody’s
advirtié que le “daria el bene-
ficiodeladuda” al gobiernoy a
Pemex durante seis meses.

Ahora es posible esperar a
que, conforme se vaya convir-
tiendo en realidad el anuncio de
hoy, se registren nuevas reac-
ciones por parte de las califica-
doras. Ayer mismo los merca-
dos registraron el anuncio. Los
bonos de Pemex reaccionaron
alabajaluego del anuncio de la
construccion, por Pemex, de la
refineria de Dos Bocas.

Los bonos de Pemex con ven-
cimiento al 2027y al 2047 re-
trocedieron 0.64 y 0.42%,
respectivamente.

De acuerdo con datos de
Bloomberg, los credit default
swaps (CDS) 0 seguros contra
impago sobre la deuda de Pemex
a cinco afios presentaron una al-
zaensus primas de 1.61%, hasta
el mediodia. Y alasreacciones y
advertencias en el dmbito finan-
ciero, hay que agregar el andlisis
del Imco que concluye que Dos
Bocas tiene sdlo 2% de posibili-
dades de éxito.

SI SE PUEDE: NAHLE

De acuerdo con las declaracio-
nes de Rocio Nahle, Pemex si
tiene la capacidad para construir
una refineria y México cuenta
con el capital humano especiali-
zado para hacerlo.

La mentalidad de que M¢é-
xico no puede producir su pro-
pia gasolina es una mentalidad
perezosay lamentalidad de es-
te gobierno es de trabajo y desa-
rrollo, dijo.

Almismo tiempo, Nahle re-
cordd que Pemex construyo dos
refinerias hace 40 anos.

La Coparmex, encabezada
por Gustavo de Hoyos, le pidi6
al presidente de la Republica que
reconsidere los riesgos sobre Pe-
mex, i construye Dos Bocas.

ATISBOS

TOMATE. Bosco de la Vega, diri-
gente del Consejo Nacional Agro-
pecuario, es optimista y anticipa
que el arancel de 17.5% sobre las
exportaciones de tomate mexi-
cano a EU podria ser superado en
cuatro semanas. Ojald.




