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PREOCUPAN FUENTES DE CRECIMIENTO

S&P: nota de Mexico,
presionada por el bajo
desempeio economico

Esperaran entre 18 y 20 meses para identificar el rumbo de la economia

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA CALIFICACION de México se en-
cuentra presionada por subajo desem-
pefio economico v por la contraccion
que experimento en el primer trimes-
tre del afio, advirtio desde Nueva York
Joydeep Mukherji, analista soberano
de Standard and Poor’s (S&P).

Dijo que en la agencia estan par-
ticularmente preocupados por las
fuentes de crecimiento de la eco-
nomia, pues son eventos domesti-
cos los que parecen estar frenando
el desempefio. Se refirio al impac-
to negativo que estan reflejando las
inversiones de largo plazo, tanto de
origen mexicano como extranje-
ro, afectadas sin duda, aseverd, des-
de la cancelacion de la construccion
del Nuevo Aeropuerto Internacional
de Mexico.

En conferencia via remota de la
presentacion de un diagnostico sobre
America Latina, junto con otros ana-
listas de la agencia, destacd que ladi-
namica positiva que mantiene la eco-
nomia de Estados Unidos, principal
socio comercial de Mexico, evidencia
que no hay choques externos a la vis-
taque estén presionando el desempe-
Do mexicano.

Comento que por tratarse de un
gobierno que recién tomo el poder, es-
peraran entre 18 v 20 meses para iden-
tificar el rumbo que mantendranen la
economia, antes de pronunciar algin
cambio en la calificacion soberana.

Apenas en marzo, S&P cambio a
Negativa la perspectiva de califica-
cion de Mexico, que se encuentra en
“BBB+”, lo que deja la nota enuna
de tres probabilidades de sufrir una
degradacion.

El analista soberano explico que
la decision de cambiar la perspecti-
va de la nota tuvo que ver con el ra-
dical cambio de las politicas puiblicas
que desalentaron la participacion de
la Iniciativa Privada, desde la cance-
lacion de la construccion del aero-
puerto y tras las claras sefiales para
dejar atras los avances de la reforma
energetica que se aprobo en la ad-
ministracion anterior como parte de
una estrategia para promover la in-
version privada en la produccion del
petroleo ante el escaso margen de
maniobra del gobierno para apoyar
una mejor posicion de la compafiia.

La contraccién de |la economia en el primer trimestre se traduce en debilidad para
las finanzas piblicas. FOTO EE: HUGOD SALAZAR

El escalon donde se encuentrala
calificacion soberana de México es-
ta tres niveles arriba del grado de in-
version. Mientras la calificacion de
Pemex en la agencia es “BBEB-" con
perspectiva Negativa, esto es en la
frontera entre los emisores grado de
inversion y los especulativos.
ESPACIO FISCAL LIMITADO

El analista soberano destaco que
la contraccion de la economia en
€l primer trimestre debilita las fi-
nanzas publicas ¥ es mucho mas

preocupante cuando la inge-

nieria econémica se fun-
damenta en el impulso
del propio gobierno,

/MAS CERCANIA™

PEMEX PRESIONA AL SOBERANO
Desde su panorama, el respaldo con-
sistente que otorga el gobierno de
Andrés Manuel Lopez Obrador aPe-
mex esunabuenanoticiaparalacali-
ficacion de la petrolera. Pero del otro
lado, mantiene bajo fuerte presion la
estabilidad de las finanzas publicas y
presiona la nota del soberano.
Mukherji expreso que Pemex, co-
mo otras petroleras propiedad del
gobierno, como Petrobras de Brasil y
Ecopetrol, tiene un estrecho vinculo
con las finanzas puiblicas por el res-
paldo del soberano.
e En esta administracién
es mucho mas claro que
Pemex se ha conver-

quien claramente tie- ¢/ A decir de economis- tido en una priori-
ne un espacio fiscal tas de S&P lanueva dad para el gobierno.
limitado. administracion es El track récord que ha

Expuso que el -\ Muchomdscercana mantenido por mu-
cambio radicalenla "\ ? F’epr"an_a( ﬂue lade chos afios muestra que
politica no permite an- S na INieto. - hay un apoyo consisten-
ticipar reformas estruc- te a Pemex. En la adminis-
turales que puedan otorgar un tracion de Pefia Nieto, destaco,

estimulo importante en la economia
de Mexico, situacion que tendra un
impacto negativo en una economia
que de por si ha mantenido un bajo
crecimiento.

Desde su optica, €l gobierno tiene
€l reto de impulsar el crecimiento del
PIB y generar condiciones que ayu-
den aincentivar la inversion. Por ello,
€l rango de 20 meses que estin otor-
gindose paradar seguimiento alapo-
litica econdmica que seguird articu-
lando el gobierno de Lopez Obrador,
para ver hacia donde va la economia
enellargo plazo.

aprobaron la reforma para apuntalar
al sector energeticoy darle un plan de
viahilidad delargo plazo con apoyo de
laIniciativa Privada.

Perola nueva administracion es miu-
cho mas cercana a Pemex y tiene una
estrategia de darle mas dinero del pre-
supuesto v cambiarle el régimen fiscal,
reconocio. Esclaro que el gobierno ha-
ce lo que puede para ayudarle, peroesta
imponiendo fuerte presion al soberano.
Y la decision de cambiar a Negativa la
perspectiva incluye esta percepcion de
mayor apoyo a Pemex, finaliza.

ymorales@eleconomista.mx

o

&/



