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Calificaciones crediticias 
de estados y municipios 
Ariel Méndez  
EL ECONOMISTA

quintana roo 

Reducción de la deuda  

HR Ratings ratificó la calificación de “HR 
BBB” al estado de Quintana Roo y modificó 
la perspectiva de Estable a Positiva.  

De acuerdo con un reporte enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores, la agencia expli-
có que la perspectiva obedece a la reducción 
observada en el nivel de endeudamiento del 
estado, así como a la expectativa de que per-
manezca decreciente. Esto como resultado 
del adecuado desempeño en los Ingresos de 
Libre Disposición (ILD), los cuales incremen-
taron 14.5%, del 2017 al año pasado.  

Se espera continúen crecimientos impor-
tantes en las participaciones y en la recauda-
ción de impuestos, aunado a la incorporación 
del cobro de diferentes derechos a la Hacien-
da del estado, derivado de la ley de derechos 
expedida en diciembre del 2018 y que entró 
en vigor en el presente ejercicio. 

“La deuda neta ajustada respecto a ILD 
pasó de 150.5% en el 2017 a 134.0% en el 
2018 (comparados con 145.0% proyecta-
do), y se estima en un nivel de 112.8% para el 
2019”, detalló la calificadora. 

puerto vallarta, jalisco 

Buen desempeño fiscal 

HR Ratings revisó al alza la calificación de 
“HR BBB-” a “HR BBB” al municipio de 
Puerto Vallarta, Jalisco, y modificó la pers-
pectiva de Estable a Positiva. 

El aumento a la nota crediticia, según la 
calificadora, se debe al buen desempeño fis-
cal observado, lo cual se vio reflejado en la 
disminución de las Obligaciones Financieras 
sin Costo (OFsC) del municipio, así como en 
su deuda neta. 

“Al cierre del 2018, se observó por segun-
do año consecutivo un superávit en el balan-
ce primario, el cual representó 6.1% de los 
ingresos totales y se debió principalmente al 
comportamiento estable de los ingresos pro-
pios del municipio, así como al crecimiento 
controlado de su gasto corriente”, afirmó la 
agencia. 

altamira, tamaulipas 

Sin incumplimiento 

Fitch Ratings asignó la calificación crediticia 
del municipio de Altamira, Tamaulipas, en 
“A+(mex)”. La perspectiva es Estable.   

“La asignación se fundamenta principal-
mente en el endeudamiento nulo bancario, 

asimismo, la ausencia de uso de esquemas 
como factoraje financiero y cadenas produc-
tivas, lo cual limita la probabilidad de incum-
plimiento financiero. El desempeño finan-
ciero y presupuestal adecuados observados 
en el periodo de análisis y en la expectativa 
de que así continuará”, explicó la agencia. 

Altamira presenta una política de en-
deudamiento prudente, aunque restringi-
da por las políticas de contingencia y liqui-
dez limitadas. 

tantoyuca, veracruz 

En superávit  

Verum ratificó la calificación de largo pla-
zo de “BBB-/M” con perspectiva Estable al 
municipio de Tantoyuca, Veracruz. 

“La ratificación de calificación de largo 
plazo obedece a su históricamente adecuada 
generación de ahorro interno, así como a los 
constantes resultados superavitarios de sus 
balances (primario y financiero). Asimismo, 
la calificación considera su baja generación 
de ingresos propios como porcentaje de los 
totales, además de un ligero incremento en 
su gasto operativo aunado a un mayor nivel 
de endeudamiento”, indicó la agencia. 

El monto inicial del financiamiento con-
tratado por el municipio fue de 65.4 millo-
nes de pesos, teniendo un plazo inicial de 10 
años, tasa de interés variable, incorporando 
como fuente primaria de pago la afectación 
de 70% del Fondo General de Participaciones 
y del Fondo de Fomento Municipal.  

En el 2018 los ingresos totales de Tantoyu-
ca registraron un incremento de 17.0% res-
pecto al ejercicio anterior.  

puerto peñasco, sonora 

Balances deficitarios  

Verum ratificó la calificación de largo plazo 
de “BB+/M” al municipio de Puerto Peñasco, 
Sonora, modificando su perspectiva a Nega-
tiva desde Estable. 

“La modificación en la perspectiva obe-
dece a un mayor nivel de endeudamiento es-
perado, así como a un aumento significativo 
en su pasivo circulante, el cual presionaría su 
flexibilidad financiera en el corto y mediano 
plazo”, precisó la agencia.  

Asimismo, se consideran sus continuos 
resultados deficitarios de sus balances (pri-
mario y financiero) y los intensos reque-
rimientos en obra pública e infraestructu-
ra productiva que la entidad necesita para 
mantener su vocación turística. La califica-
ción incorpora la buena generación de ingre-
sos propios como porcentaje de los totales, 
impulsada por la rentable actividad econó-
mica que les proporciona el turismo.   

Durante el 2018 los ingresos totales de 
Puerto Peñasco registraron un incremento de 
19.3% anual. La evolución favorable se expli-
ca por el dinamismo presentado en los ingre-
sos propios, los cuales crecieron 38.0%, per-
mitiéndole alcanzar 59.1% como mezcla de 
los ingresos totales.  

coacalco, edomex 

Laudos laborales 

HR Ratings ratificó la calificación de “HR 
BB+” con perspectiva Estable al municipio de 
Coacalco de Berriozábal, Estado de México.  

La ratificación obedece al comportamien-
to observado en las principales métricas de 
deuda por parte del municipio, el cual estuvo 
en línea con las expectativas de HR Ratings. 
La métrica de deuda neta como proporción 
de los ILD fue equivalente a 51.2 por ciento.  

La agencia estimó que dicha métrica fuera 
equivalente a 51.5%; para los próximos años, 
se estima que la deuda neta se mantenga en 
un promedio de 50.8 por ciento.   

Cabe mencionar que el municipio de Coa-
calco presenta una contingencia por laudos 
laborales. 

El monto general identificado asciende a 
400 millones de pesos generados en admi-
nistraciones anteriores, de los cuales 200 mi-
llones se encuentran ya sentenciados. 
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Puerto Vallarta re-
portó en el 2018 un 
superávit primario de 
6.1% de los ingresos 
totales. foto: notimex


