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OBRA LLEVARA HASTA OCHO ANOS, ESTIMAN

No es realista plan para Dos

El presupuesto para una obra de la escala planteada es de al menos US12,000 millones, estima Citibanamex; Barclays descarta

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

CONSTRUIR LA refinerfa Dos Bocas

como ordend el presidente de México,
Andrés Manuel Lopez Obrador, pa-
ra producir 400,000 barriles diarios

procesando crudo pesado, deman-
dard una inversion de 12,000 millo-
nes de dolares, esto es mucho mds de

los 8,000 millones planeados por el

mandatario, proyectaron estrategas

de Citibanamex.

De acuerdo con la experiencia in-
ternacional, llevar a cabo un proyec-
to de esta naturaleza les tomara ocho
afos, y no tres, como ha puesto por
requisito el mandatario, consignaron.

En un andlisis desarrollado por el
drea de investigacion econdmica del
banco global, explican que la decla-
racion de que ninguna de las cua-
tro empresas invitadas a la licitacion,
cumplia con los términos de la con-
vocatoria en tiempo (tres afios) y cos-
to (hasta 8,000 millones de ddlares

“confirma que han sido equivocados
los estimados de tiempo y costo por
parte del gobierno”.

A la vez que “distraerdn la aten-
cion de Pemex para la construccion,
sobre todo dado los graves problemas
que debe atender”.

Con estas estimaciones, se suma
Citibanamex a las proyecciones de
otros analistas, como los de la califi-
cadora Moody’s, y el Instituto Mexi-
cano para la Competitividad (Imco)
que, desde septiembre y marzo, to-
maron también la experiencia inter-
nacional para advertir que una re-
finerfa cuesta el doble de los 8,000
millones de ddlares que de inicio pla-
nea el mandatario mexicano para la
construccion. La calificadora, tomé
por ejemplo el caso de Ecuador, que
le ha tomado mds de 10 afios cons-
truir una refinerfa, y no ha podido
aun terminarla.

PANORAMA NEGATIVO

Desde Wall Street, la consultoria

de negocios Eurasia Group destaco

que la orden presidencial de dejar la

construccion de 1a refinerfa Dos Bo-
cas, en manos de Pemex y la Secre-
taria de Energia (Sener) mantiene su-
puestos “poco realistas”.

En un andlisis dirigido por Carlos
Petersen, director gerente para Ameé-
rica Latina, Argentina y México, es-
trategas del grupo advierten que, tras
la orden presidencial de construir la
refineria con sus propios medios, el
panorama de inversion para México
se mantiene negativo para el corto y
largo plazo.

Estiman que la responsabilidad de
la construccién en manos de la pe-
trolera y de la SENER, tendrd impac-
to negativo en el equilibrio fiscal del
gobierno, lo que impondrd costos y
retrasos en el cumplimiento de me-
tas fiscales.

Y temen que dado el compromiso
del gobierno en mantener finanzas
publicas sanas, el mandatario presio-
nard por mds austeridad que sin du-
da impactard en el crecimiento de la
economia.

CALIFICACION EN RIESGO...
PARA EL MEDIANO PLAZO

Bancos de inversion como Barclays,
consideran que este mandato presi-
dencial no tendrd impacto de corto
plazo en la calificacion soberana de
México, ni en la de Pemex, que se en-
cuentran en perspectiva negativa.

Y solo una de las tres mds impor -
tantes calificadoras ha emitido un
comentario claro sobre la decision
de Andrés Manuel Lopez Obrador. Se
trata de Moody'’s, que el mismo dia
del anuncio de la construccion, ad-
virtio que el cumplimiento de la or-
den presidencial eleva el riesgo de
sobregiros de costos y retrasos que
presionardn aun mads las finanzas de
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El gobierno anunci6 que ya inici6 el acondicionamiento del terreno de 566 hectareas en el que se asentara la refineria de Dos

Bocas; la calidad del suelo es un desafio, pues es de tipo fangoso. FOTO: ESPECIAL

Los planes para Dos Bocas

SERA DISENADA
para procesar cru-
do maya de 22 gra-
dos API, que sera
petréleo pesado ob-
tenido de los campos
mexicanos.

ﬂ
EL GOBIERNO ya
cuenta con 566 hec-
tareas de propiedad
federal donde se

realiza el acondicio-
namiento del sitio.

EL CENTRO refi-
nador contara con
una capacidad de
produccion de has-
ta 400,000 barri-
les de productos
refinados.
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TENDRA 17 plantas

de proceso, plantas de

energia eléctrica y ser-
vicio auxiliares, 93 esfe-
ras de almacenamien-
to, enlace con terminal

maritima de Dos Bocas,
enlace carretero, via de

ferrocarril.

LA SECRETARIA de
Energia tendra a su
cargo la coordina-
ciény promocion de
la construccion.

Pemex y del gobierno federal.

Ese mismo dia mientras el presi-
dente de México informaba que se-
rdn Pemex y SENER responsables de

construir en tres afos la refineria Dos
Bocas, en su natal Tabasco, analistas
de Standard & Poor’s daban un diag-
nostico sobre las economias de Amé-

rica Latina. Joydeep Mukheriji, lider
para México, dijo que “la nueva ad-
ministracién es mucho mds cercana
a Pemex y mantiene una estrategia
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Bocas: analistas

impacto inmediato en la calificacién de la nota soberana de México

NUEVO SINDICATO APOYA REFINERIA

Las calificadoras deben ser serias: Nahle

LAS CALIFICADORAS de riesgo
deben ser “responsables y serias”
al evaluar a Petréleos Mexicanos
(Pemex), consider6 la secretaria
de Energia, Rocio Nahle, luego de
que varias agencias han destacado
que es la petrolera mas endeuda-
da del mundoy han advertido que
podria perder su grado de inver-
sion debido a su persistente flu-
jo de caja negativo y la necesidad
de ingentes inversiones en explo-
racién y produccion para reponer
sus declinantes reservas.

La secretaria de Energia dijo a
Reuters el viernes pasado estar
en desacuerdo con las criticas de
algunas calificadoras al plan pa-
ra destinar hasta 8,000 millones
de délares en la construccion de
una refineria de Pemex, en vez de
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invertir en areas clave y en reha-
bilitar las otras deterioradas seis
refinerias.

“Las calificadoras no pueden ba-
jar o subir (la nota) de acuerdo a
intereses politicos. Las calificado-
ras deben ser muy responsables y
serias, y nosotros apelamos a eso”,
dijo en una entrevista telefénica.

“Si Pemex no estuviera cum-
pliendo sus pagos, no estuviera
cumpliendo sus metas de inver-
sidn, si no se estuviera haciendo
todo el esfuerzo que esta hacien-
do el gobierno, tendrian razon,
pero no tienen razén”, agregd
Nabhle.

Por su parte, el recientemente
conformado Sindicato Petrole-
ros de México manifest6 su apo-
yo a la construccion de Pemex de
la nueva refineria de Dos Bocas y
confirmé en conferencia de pren-
sa el sabado que ha alcanzado
una membresia de 5,000 afilia-
dos para competir contra el Sin-
dicato de Trabajadores Petroleros
de la Republica Mexicana presi-
dido por Carlos Romero Des-
champs. (Karol Garcia)

de darle mds dinero del presupues-
to, y cambiarle el régimen fiscal para
darle un respiro financiero, el vinculo
crediticio con el soberano, es mayor.
Aqui en México, la directora de
Andlisis Econdmico del Banco Base,
Gabriela Siller, explica que la orden
presidencial respecto a la refineria
alimenta el nerviosismo del mercado
con respecto a la toma de decisiones
del nuevo gobierno. Y en consecuen-
cia los riesgos se elevan al alza pa-
ra la inflacion y a la baja para el cre-
cimiento economico, lo que seguira
generando volatilidad en el mercado
cambiario durante los proximos dias.

FITCH, SIN ANALISTA PARA MEXICO

Aun reconociendo que €l gobierno
hace lo que puede para ayudar a la
petrolera, Joydeep Mukherji, de S&P,
considerd que la administracion es-
td imponiendo fuerte presion al so-

US8,000

MILLONES
es el presupuesto maximo que
el gobierno de AMLO dice que
asignara para la construccion
de Dos Bocas.

berano. “Y la decision de cambiar a
negativo la perspectiva también del
soberano incluye esta percepcion de
mayor apoyo a Pemex”.

Estas observaciones son vdlidas
en el contexto del anuncio presiden-
cial de mantener la construccién de
la refineria bajo la responsabilidad
de Pemex y Sener, aseguraron al ser
consultados.

En Fitch declinaron hacer comen-
tarios, pues el equipo de analistas
para México se ha quedado sin lider,

pues Shelly Shetty, quien por afios
tuvo esta responsabilidad, fue remo-
vida a otro encargo.

Alavez, Carlos Elizondo, quien era
consejero profesional de Pemex, dio a
conocer que renuncio el 30 de abril a
dicho cargo porque su vision “es dis-
tinta de la del nuevo gobierno*.

A través de su cuenta de Twitter,
Elizondo, quien fue ratificado por el
Senado como consejero indepen-
diente de la empresa productiva del
Estado en septiembre del 2014, sena-
16 que Petroleos Mexicanos “no debe
invertir mas en activos industriales”.

“Por eso voté contra la compra de
Fertinal en la pasada administracion.
Es dificil ganar dinero en inversio-
nes industriales si no se tienen mejo-
res capacidades gerenciales, mejores
trabajadores y flexibilidad en el con-
trato laboral”, explicd..
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