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Venlos bancos
viable aPemex

COSTO FISCAL. Preocupa a expertos apoyo a la petrolera

El gobierno federal ha hecho los
movimientos correctos para darle
confianza a los inversionistas, de
acuerdo con banqueros.

Ayer, Nuno Matos, director de
HSBC México; Felipe Garcia, pre-
sidente de JP Morgan en el pais, y
Jerry Rizzieri, director de Mizuho,
junto con Andrés Manuel Lopez
Obrador anunciaron un acuerdo
pararenovar lineasde crédito por
5.5 mil millones de délares y am-
pliarsuplazo de 3 a5 afios.

Los tres bancos haran ademas
el refinanciamiento de la deuda
de Pemex por 2.5 mil millones de
ddlares.

El anuncio hizo que losbonos de
Pemex terminaran la jornada con
un moderado tono positivo.

“Pemex es una compaifiia de pri-

I_LOS INCENTIVOS

Anuncla el goblemo de AMLO
medidas para que laempresa
obtenga mas recursos.

CREDITO. Renuevan doslineas de
credito revolventa por hasta 5 mil 500
millones de dolanes.

DEUDA. Ofrecen unrefinanciamiento
par 2 mil 500 millones de dalares.

COSTO. Sefiaunatasadeinterésen
Libor rnas 235 puntos base [4.85 por
dernta).

ESTIMULO FISCAL. Haciendale
permite no pagar el derecho por la
utilidad compartida sobre 400 mil
barriles diarics.

Fuente: Goaemo FeoenaL

mera, tiene una operacion muy
buena...estamos seguros de que su
produccion crecerd...”, dijo Matos
a EL FINANCIERO.

Garcia Moreno reiterd su com-
promiso con el pais y reconocidel
trabajo de AMLO;en tanto, Rizzieri
también dio su respaldo.

Ademas, Carlos Urzua, titular de
Hacienda, anuncié otra reduccién
a la carga fiscal de Pemex, lo que
N0 CONVENcio aexpertos, quienes se
dijeron preocupados del impacto
que tendré en las finanzas publicas.
— D. Nava/]. Leyva /M, Ledn
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DEDOS BOCAS.
REPRUEBAN QUE
PEMEX LA CONSTRLYA,
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MEJORIA EN DEUDA

Bancosdanvoto
de confianza

aPemexyla

vensolvente

Refinanciaran deuda de la petrolera, o que le permitira
mejorar su perfil financiero sin incrementar sus pasivos

Descartan que se
conviertan en bonos
basura los papeles
de la empresa

—
JEANETTE LEYVA
Jlewva@elfinancierc.con.my

Grupo Financiero HSBC junto con
JP Morgan y Mizuho Securites,
participardnen el refinanciamiento
de ladeudade Pemex con diferentes
institucionesen el mundo, debidoa
quees “una compafiia de primera”
en la que el gobierno ha hecho los
movimientos correctos para que
exista confianza por parte de los
inversionistas.

Enentrevista con EL FINANCIERO,
Nuno Matos, director general de
HSBC México, explicd que debido
al montode la operacidn, la matriz
participden la toma de esta deci-
sidn, enla que influyeron los men-
sajes que haenviado el gobierno
federal en materia de disciplina fi-
nancierayde apoyo paralaempresa
Productiva del Estado.

“Es una operacion de 8 mil mi-
llones de ddlares que tiene como
objetivorefinanciar deudas de cormo
plazoquevencenen 2019 yen 2020,
esunrefinanciamiento, estoes muy
importante porque la deuda neta
de Pemex no va a subir, estamos
tomando deudas que vencen en
el corto plazoy que ahora serdn a
cinco afios, y eso significa que la
estructura financiera va amejorar”,
explicd el directivo,

Matos destacd queeste refinan-
ciamiento constituye una buena
operacion para Pemex, lo que
muesira también la confianza que
la banca internacional tiene sobre
la mayor compaififa mexicana.

Al cuestionarlosobre siexistiaun
alto riesgo en el refinanciamien-
to, Matos explicé que la petrolera
es una compafiia de primera, que
produce 1.7 millones de barriles al
dia, yconfia que ese nivel de produc-
cidn crecerd rapidamente; “es una
compafiia que antes de impuestos
y deudas es muy solvente, por eso
estamos muy a gusto de apoyar a
Pemex”.

Ademads dijo que “la administra-
cién actual ha mostrado un total
compromisoconel fururo de Pemex
y haanunciadovarias medidas du-
rante el afioque son muy importan-
tes paralas finanzas de laempresa”,

Sobre la calificacién crediticia
delosbonos de laempresa, afirmé
que estan lejos de convertirse en
basura, “esono va a ocurrir, todas
lasiniciativas que se estdn hacien-
dovanenladireccidén de teneruna
compafiia mas robusta”,

José Luis Cano, director ejecu-
tivo de deuda corporativa de HR
Ratings, indicé queestamedidava
dirigida a reducirel costo financiero
dePemex, lo que podria ser positivo
para la nota soberana debido ala
relacionque guarda con larelacion
deuda PIB.

“Estas lineas de créditoya se pre-
veifan. El mensaje positivo es que
el gobierno estd manteniendouna
tasa de interés que no estaria pre-
sionando los costos financieros de
Pemex y por otro lado se podrian
extender tanto montos como pla-
zos”, indico.

Aun atractiva

Las medidas implermentadas con la banca internacional le permidran a

Pernex mejorar su perfil financlero.
Bono de Pemex a 10 afios

®» Comportamiento cada 10 minutos (en ddlares)
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— Acuerdo de reestructuracicn de la
deuda y creacion de fondo para Pemex
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Balance financiero de Pemex [2019)
® Clfras prellminares al 10 de mayo, en mdp
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{Qué se negoclé?

a) Dos Ineas de crédito revolvents por hasta 5500 mdd

bb) Refinandamiento de deuda por 2500 mdd

) B plazo 32 amplid de 3 a 5 afios

d] La tasa de interés se fijd en Libor mas 235 puntos base [4.85 por dento)

&) Bancos participantas HSEC, IP Morgan y Miuho Security

Fuentes: Bloombserg y Pamesx

CAIDA EN CRUDO OPACA ANUNCIO
Los participantesdel mercado mos-
traron optimismo ante el anuncio
del gobierno sobre el refinancia-
miento de Pemex, perolafuerte
caida en los precios del petréleo
diluyo en buena parte su efectos
sobre el precio de los bonos.

El instrumento a 10 afios de Pe-
mex, convencimientoen marzodel

Grifice: Esmeralda Ordaz

2017, mostrouna fuerte volatilidad
v quedo al final con un moderado
tono positivo, con un precio de
09.69 unidades, que implicd una
alzade solamente 0.13 por ciento.
Los bonos alcanzaron un maximo
de 100.50 unidades, alas 9:07 de
la mafiana, tras el anuncio de los
apoyos financieros ala petrolera.
——Esteban Rojas y Jassiel Valdelamar



