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Convenio. Refinancian 2,500 mdd y renuevan dos lineas de crédito hasta por 5,500; Moody’s advierte
que la construccion de Dos Bocas puede tardar y costar mas de lo previsto e incluso no completarse

AMLO renegocia deuda de Pemex
con HSBC, JP Morgan y Mizuho

JLOPEZ PONCE Y S, RODRIGUEZ, coMX
— Elrefinanciamiento de deu-
da, asi como la renovacion y am-
pliacion de dos lineas de crédito
revolventes, noimplica contratar
deuda,yaquelos recursosdel fondo
seutilizardn solosi es necesario, “de
acuerdoalas circunstancias, como
se dice coloquialmente, por si las
moscas, asegurael Presidente,

Sin embargo, aunque el anun-
cio alivia la situacion de la em-

presaacortoplazo paracubrirlos
vencimientos de ladeuda, noeli-
minalaincertidumbredel merca-
do, afirman especialistas.

A suvez, la agencia Moody's
puso en duda la refineria de Dos
Bocas al sefialar que la falta de ex-
perienciade Pemexen lamateria
puede llevaragqueel provecto cues-
te mis ¥ tome mas tiempo de lo
previsto, lo que colocard mis pre-
sionessobre lapetrolera. PAG.6Y7

a E "~ .
Hundimientos y desniveles
EIAICM pide $196 millones a
Hacienda para evaluar danos

Se agrava guerra comercial
China desafia a Trump con
nueva ronda de aranceles
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Dos Bocas puede llegar
a costar mas: Moody’s

Falta de experiencia. Advierte que se necesitaran entre 10y 12
mil mdd para la refineria y corre el riesgo de quedar inconclusa

Y. ORDAZ Y S. RODRIGUEZ
CIUDAD DE MEXICO

La falta de experiencia de Pe-
troleos Mexicanos (Pemex) en
la construccion de refinerias
puede ocasionar que el proyec-
to cueste mas y tome mas tiem-
po de lo previsto, lo que puede
colocar mas presiones sobre
los recursos fiscales, considero
la agencia calificadora Moody's
Investors Service.

De acuerdo con laagencia ca-
lificadora, el proyecto puede cos-
tar entre 10 mil y 12 mil millones
de ddlares y no los 8 mil que dice
el Presidente, basado en las ofer-
tas presentadas yel limitado co-
nocimiento del gobierno en la
construccion de refinerias.

"Con el tiempo esto llevara a
un mayor salida de recursos fis-
cales, dado que Pemex yaestien
necesidad de apoyo soberano pa-
raestabilizar sus finanzas”, sena-
16 Moody’s enun informe.

La calificadora recordo que la
ultima vez que Pemex construyo
unarefineria fue hace pocomasde
40 anos, con tecnologias y proce-
sos muy diferentes alosutilizados
actualmente; ademas de que las
inversiones en las seis refinerias
que integran el Sistema Nacional
de Refinacion (SNR) no han con-
seguido optimizar su capacidad de
produccion.

Para Moody's, haber declara-

do desiertalalicitacion de este
proyecto es un medio para re-
trasary finalmente dejar de la-
do larefineria.

"Algunos observadores vieron
el anuncio comoun medio de re-
trasar y finalmente dejar de la-
do el proyecto de larefineria, sin
embargo, plantea mas preocu-
paciones sobre la previsibilidad
de las decisiones politicas del go-
bierno, en particular despuésde
desde la cancelacion del proyec-
to del aeropuerto en octubre pa-
sado, y sobre las consecuencias
parala confianza de los inversio-
nistas, asequibilidad deladeuday
crecimiento”, detallo.

Y ADEMAS

Aumentaron paros
no progra mados

Pemexreportd al Senado
que en 2018 el desempeno
operativo de las refinerias
de Pemex se vio afectado
por la constante reduccion
de inversion en estalinea
de negocios; situacion que
derivo enrezagos en ac-
ciones de mantenimiento,
lo que aumento los paros
no programados en varias
plantas en 45.9%, compa-
rado con 35.2% de 2018.

Poca rentabilidad

En un documento por separa-
do,laagencia calificadora alerto
que en México las inversiones
en refinacion no son rentables,
pero aseguro que éstas impul-
saran la inversion en Petroleos
Mexicanos (Pemex), al tiempo
que las restricciones fiscales
limitan que el gobierno pueda
cumplir con suambiciosa agen-
dadeinfraestructura, en unen-
torno en el que se observauna
moderacion en el crecimiento
de las manufacturas y descen-
sos en las ventas en el sector de
viviendas.

El texto sobre estrés eco-
nomico global, senald que los
fundamentales de la indus-
tria energéetica nacional van de
neutrales a negativos y si bien
el gobierno federal esta impul-
sando para que Pemex destine
recursos en refinacion y esto
no es rentable, permitira que la
empresa productiva del Esta-
do eleve su inversion de capital
significativamente.

Moody’s detallé que en Mé-
xico la produccion de petréleo
y gas ha ido disminuyendo des-
de 2004, debido a una inver-
sion insuficiente y una fuerte
carga fiscal en Pemex, pero con
los nuevos lineamientos del go-
bierno federal la inversion de
capital aumentara a 12 mil mi-
llones de dolares en 2019.



