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PRESIDENTE Y EQUIPO ECONOMICO SE CONTRADICEN; NO QUEDA CLARA LA POSICION DE MEXICO

PO

iticas pub.

icas de Méexico ya no corresponden

a un emisor calificado en “A3”: Moody’s

El Plan de Negocios de Pemex sera
determinante para tener un escenario completo
sobre el siguiente paso con respecto a la nota
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LOS MENSAIJES mixtos que ha
mantenido el presidente de Mé-
xico, Andrés Manuel Lopez Obra-
dor, con miembros de su gabinete
sobre las finanzas publicas, ade-
mds de los desacuerdos y cam-
bios de sus dichos y hechos, no
corresponden a las caracteristi-
cas tipicas de confiabilidad y cla-
ridad que tienen los emisores ca-
lificados con lanota “A3”, como la
que tiene el pais, reconoce Jaime
Reusche, analista soberano para el
pais en Moody’s.

Por un lado, el presidente ha-
ce un comentario. Por el otro, su
equipo econdmico indica lo con-
trario, y nunca queda clara del to-
dola posicion de México. Esto evi-

dentemente se ha convertido en
un factor de presion para la califi-
cacion soberana, refiere.

Entrevistado por El Economis-
ta, dice que el Plan de Negocios de
la petrolera serd determinante pa-
ra tener un escenario completo
sobre el siguiente paso que se dard
con respecto a la calificacion so-
berana de México.

Tal vez falta entender como se-
rd el Plan de Negocios, tener una
guia mds detallada sobre el resca-
te y apoyo a la petrolera. Pero, sin
duda, ya nos estamos acercando
—para asumir una decision. Esta-
mos afinando los modelos y ma-
nejando escenarios donde persis-
ten al mismo tiempo los mensajes
mixtos de representantes del go-
bierno y el presidente sobre la di-
reccion de politicas publicas, y el

impacto de estas decisiones en las
finanzas publicas, en la economia
y en Pemex, explica tras divul-
gar el comentario especial sobre la
nota del pafs.

Sostiene que la decision pre-
sidencial de reorientar el negocio
de Pemex a la refinacion tendrd un
impacto en las finanzas publicas y
en el perfil crediticio de México.

Esto serd en la medida en que
siga minando la confianza del
mercado y conduzca a una mayor
depresion de las inversiones.

Actualmente
operan en el
pais seis refine-
rias; la petrolera
no ha realizado
una inversion
en manteni-
miento. FOTO
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RESPONSABILIDAD FISCAL

En el comentario especial so-
bre México como emisor sobera-
no, el analista para el pais, junto
con el associate managing direc-
tor para América Latina Mauro
Leos refieren su preocupacion por
el conflicto en que se encuentra el
compromiso de responsabilidad
fiscal del presidente, por el cum-
plimiento de su ambiciosa agen-
da de inversién publica en in-
fraestructura y en sus programas
sociales.

Esto en el contexto de menores
expectativas de crecimiento eco-
nomico y en la reversa de la ejecu-
cion de la reforma energética.

En la nota destacaron que, en
caso de que el proyecto de cons-
truccion de la refineria no se com-
plete “debido a su complejidad
técnica y la inexperiencia del go-
bierno para ejecutarlo”, el gasto de
recursos publicos seria inferior al
estimado por el gobierno, de 8,000
millones de ddlares y estaria res-
tringido a montos simbolicos aso-
ciados a honorarios de la consulto-
riay trabajos de preparacion .

México no construye una re-
finerfa desde los afios 70, cuando
las tecnologias, procesos y condi-
ciones ambientales eran muy dife-
rentes de los actuales, recuerdan.

Entre las seis refinerfas en ope-
racién actualmente, 1a petrolerano
ha otorgado una inversién en man-
tenimiento, lo que les hace dudar
del compromiso que pueda tener
paralevantar una desde cero.
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