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LA GRAN DEPRESIÓN

N o hay queja, todavía, por parte de los mercados y de 
las firmas calificadoras sobre el balance de las cuentas 
nacionales. 

Hasta hoy, el gobierno sigue en proceso de aprender a gas­
tar y sus cifras de recaudación hacen que, a pesar de la des­
aceleración económica, no haya un desequilibrio fiscal. 

Poco a poco, la administración de Andrés Manuel López 
Obrador se siente más cómoda abriendo la cartera y cada día 
fluyen con más facilidad los recursos para sus programas asis­
tencialistas. Cuando lleguen a la cúspide en sus planes de re­
galo de dinero habrá que revisar de nueva cuenta el equilibrio 
entre lo que se ingresa y lo que se gasta. Pero lo que hoy pone 
muy nerviosos a los mercados es la falta de institucionalidad 
para conducir las finanzas nacionales. 

Todas las dependencias públicas están convertidas en 
apéndices de la presidencia y comprueban que hoy la econo­
mía se maneja desde Palacio Nacional. 

Pemex es un ejemplo claro de ello. Esta empresa, llama­
da productiva del Estado, tiene que enfrentar la decisión pre­
sidencial de llevar a cabo la construcción de una refinería, en 
sentido contrario de todos los analistas, de las empresas es­
pecialistas en el tema y de no pocos integrantes de la 4T que 
literalmente en voz muy baja confiesan que es un proyecto 
inviable. 

En esta administración por corazonadas y estados de áni­
mo es el secretario de Relaciones Exteriores, Marcelo Ebrard, 
el que adelanta el anuncio del crédito bancario sindicado para 
Pemex, al tiempo que el que debería ser el responsable de esta 
operación, el secretario de Hacienda, Carlos Urzúa, ni siquiera 
sabe a qué tasa de interés se contrató el préstamo que su de­
pendencia tiene que pagar. 

Todos los indicadores económicos mexicanos hablan de una 
desaceleración del Producto Interno Bruto durante el arranque 
de este año. Son datos duros que resultan incontrovertibles y 
que han llevado a la necesaria revisión a la baja de las estima­
ciones de expansión económica éste y el próximo año. 

Es una práctica política normal que, tras las evidencias de 
una mala condición económica, algún personaje del gobierno 
lo quiera minimizar. Como fue el caso del jefe de la presiden­
cia, Alfonso Romo, quien acuñó el término de la “cachetadi­
ta” económica, que lo habrá de perseguir por siempre. 

Pero fue ahí cuando vino el escape de la realidad y el rega­
ño presidencial, el cachetadón a Romo. López Obrador tie­
ne otros datos que indican que no es verdad esa desacelera­
ción, que vamos muy bien y que la economía va a crecer 4 por 
ciento. Esta visión alterada sí preocupa a los mercados. 

El Instituto para Devolverle al Pueblo lo Robado es el más 
reciente destello de ese mundo paralelo.

Todo esto, y mucho más, pesa en el ánimo de los analistas, 
de los que planean negocios, de los que califican la deuda, y 
los hace desconfiar. 

Es muy pertinente la entrevista para El Economista de 
nuestra compañera Yolanda Morales con Jaime Reusche, vi­
cepresidente de Moody’s, quien advierte que los desacuerdos 
y cambios de dichos y de hechos del presidente Andrés Ma­
nuel López Obrador con miembros de su gabinete, no corres­
ponden a las características de confiabilidad y claridad de los 
emisores calificados con el grado de inversión “A3”. 

¿Podría México perder su nota crediticia por la falta de ins­
titucionalidad en la toma de decisiones, por la evidencia de 
los criterios unipersonales en materia de finanzas públicas?

Menor crecimiento, proyectos inviables y una sola voz que 
manda sin tomar consejos no es algo que pueda agradar a los 
mercados.

¿Por qué México 
podría perder  
su calificación?
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MÉXICO CRECERÍA 1.7% EN 2019 Y 1.9% EN EL 2020

FocusEconomics 
mantiene pronóstico 
de PIB para dos años
La cercanía de un acuerdo comercial con EU y Canadá genera optimismo

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

POR PRIMERA vez en un semes­
tre, el consenso del mercado man­
tuvo sin cambio su expectativa de 
crecimiento para México en 1.7% 
para el 2019 y en 1.9% para el 2020, 
informó la consultoría FocusEco­
nomics. Se trata del mismo nivel 
que promedió el registro de previ­
siones del mes pasado.

La previsión del mercado se 
mantiene lejos del pronóstico ofi­
cial de 2.1% y sigue cerca del piso 
estimado por el Banco de México, 
en el rango de 1.1 a 2.1 por ciento.

Sin embargo, en mayo se redu­
jo el número de áreas de estudios 
económicos y despachos finan­
cieros que recortaron sus expec­
tativas de crecimiento para Méxi­
co, de 15 que en abril ajustaron a la 
baja a siete que revisaron este mes.

El número de consultorías que 
recortaron sus previsiones de cre­
cimiento ha ido incrementando 
desde nueve que durante enero 
ajustaron a la baja y 17 identifica­
das en marzo.

De acuerdo con información de 
FocusEconomics, recabada entre 
42 consultorías de negocios, co­
rredurías y bancos, este panora­
ma estable en las expectativas del 
mercado acerca de México resultó 
de las expectativas de la ratifica­
ción del Tratado de Libre Comer­
cio con Estados Unidos y Canadá, 

que podrían compensar la incer­
tidumbre que ha traído “el nue­
vo gobierno, que mantiene al sec­
tor del petróleo como centro de su 
política de crecimiento”.

El Consensus Forecast/Con­
senso de Mercado que reco­
ge mensualmente la firma entre 
más de 40 analistas, se mantie­
ne también lejos del estimado de 
noviembre, previo a la toma de 
posesión del presidente Andrés 
Manuel López Obrador; cuan­
do anticipaban una expansión de 
2.2% para México en su primer 
año de gobierno. Y está debajo 
de 2% que previeron en enero, al 
arrancar la gestión de AMLO.

EN 2.5%, PRONÓSTICO  
MÁS OPTIMISTA

Al hacer un acercamiento sobre 
los pronósticos recabados, se ob­
serva que las áreas económicas 
que recortaron este mes sus ex­
pectativas para el PIB mexicano 
fueron: Barclays; The Economist 
Intelligence Unit (EIU) y Julius 
Baer, las tres por primera vez en el 
año. Oxford Economics, en su se­
gundo recorte mensual consecu­
tivo; Prognosis; Consultoría CA­
BI; Deka Bank, por segundo mes 
secuencial; y Nord LB, por tercer 
mes consecutivo.

De acuerdo con la información, 
en el mes también se presentó un 
ajuste al alza en los pronósticos, 
por parte de Commerzbank, que 

subió de 1.4 a 1.7% su expectativa, 
y con éste es el tercer mes conse­
cutivo que algún economista co­
rrige hacia arriba su pronóstico 
para México.

En el detalle de la información, 
destacan las expectativas de Cre­
dit Suisse, que se mantiene co­
mo la consultoría con la expecta­
tiva menos optimista sobre el PIB 
de México, en 1.2%, y en el extre­
mo, se ubican Bradesco y Capital 
Economics, que anticipan una ex­
pansión de 2.5 por ciento.

MENOS INESTABLE EN EL 2020

De acuerdo con el LatinFocus 
Consensus Forecast, que es el re­
porte donde recoge FocusEco­
nomics las expectativas de creci­
miento, en mayo se confirmó un 
segundo mes consecutivo donde 
el mercado ve al PIB de México, 
con un avance de 1.9% en el 2020. 
En el radar detallado de los grupos 
consultados, se observa una so­
la corrección a la baja conducida 
por EIU, que la dejó en 1.5% desde 
1.7% de abril.

Al hacer un nuevo acerca­
miento de la información, se ob­
serva que Moody’s Analytics, 
Aldesa y Capital Economics se 
mantienen como las consultorías 
con la expectativa más optimis­
ta sobre el PIB de México en 2.5%, 
y en el extremo, se ubica Scotia­
bank, que anticipa el menor de­
sempeño, de 1.3 por ciento.

Especialistas con-
sultados en ma-
yo consideran que el 
nuevo gobierno man-
tiene al sector del pe-
tróleo como el cen-
tro de su política de 
crecimiento. foto: 
reuters

1.2%
estima
Credit Suisse que 
crecerá la econo-
mía en el 2019. Se 
trata del pronósti-
co más bajo entre 
42 consultados.


