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HR Ratings prevé se
eleve 0.73% deuda
por Dos Bocas

@ Estima costo por 11 mil mdd, mayor al tope del gobierno
@ Al ano se tendra gasto de 50 mil mdp en la obra, asegura

ANTONIO HERNANDEZ

—cariera@eluriversal.con i

La calificadora HR Ratings adviitié
que de construirse la refineria en
Dos Bocas, Tabasco, como lo anun-
¢i6 el gobierno mexicano, la deuda
soberana se puede incrementar
0.73%enrelacionconel Producto In-
terno Bruto (PIB) del pais.

Deacuerdocon la agencia, el costo
total de la nueva refinerfa alcanzard
225 mil millones de pesos, es decir,
poco mas de 11 mil 433 millones de
ddlares, lo cual supera el estimado
del gobierno federal de 8 mil millo-
nes de dolares.

HR Ratings considerod que el in-
cremento en la deuda no es drama-
tico y no necesariamente va a pro-
ducir una reduccion en la califica-
¢ién de México.

Sin embargo, la calificadora se su-
mé a las criticas que han hecho
agenciascomoMoody’s sobre el cos-
to de la refineria que pretende cons-
truir el gobierno del presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador, la cual
rebasard los estimados de 8 mil mi-
llones de dolares que la administra-
cidn planted como tope.

HR Ratings explico que anual-
mente se tendra un gasto de 50 mil
millones de pesos hasta 2022 para
comenzar las instalaciones de la re-
finerfa, lo que tendrd impacto en las
cuentas fiscales del gobierno.

La relacion del Producto Intermo
Bruto respecto de la deuda subiria
casi 1.3 puntos porcentuales, aun-
que noprovocaria una reduccion in-
mediara de la calificacion.

Advierte degradacion. Por su par-
te, JP. Morgan dio a conocer que
existe 50%de probabilidad de que se
reduzca la calificacion soberana de
México.

“Vemos ahora mas de 50% de pro-
babilidades de quela calificacion so-

berana de México sea degradada al
Menos unescalon por al menos una
delasagencias calificadorasdurante
20197, explico.

De acuerdo con la institucion fi-
nanciera, las medidas anunciadas
para apoyar a Petréleos Mexicanos
{Pemex) han disminuido la tension;
sin embargo, el uso del Fondo de Es-
tabilizacion de los Ingresos Presu-
puestarios (FEIP) podria retrasarse

“El problema es el

plan futuro de la
empresa [de Pemex],
no s6lo los problemas
de financiamiento de
corto plazo. Es el futuro
el que nos preocupa”

CITIBANAMEX

EL DATO

Efecto.

De acuerdo con HR Ratings, la re-
lacidn del PIB respecto de la deuda
puede subir 1.3 puntos porcentua-
les, aungue no provocarta una re-
duccién inmediata de |a calificacion.
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hasta septiembre proximo, debidoa
quedebe ser sometido a votacion en
el Congreso.

Las criticas se suman a las de em-
presas financieras como CitiBana-
mex, que considera insuficiente las
medidas del gobierno federal para
aminorar el impacto en Pemex y las
finanzas puiblicas.

“Los mismos retos persisten. Pe-
mex necesita una reestructuracion
significativa para ser mas pequenay
mas asociada con el sector privado,
para asf estabilizar la produccion y
ser rentable. Desafortunadamente,
todo esto es opuesto a los planes de
laadministracion de Andrés Manuel
Lopez Obrador. El problema es el
plan futuro delaempresa, nosololos
problemas de financiamiento de
corto plazo. Es el futuro el que nos
preocupa”, expuso CitiBanamex.

Sobre el cambio propuesto al ré-
gimen fiscal, CitiBanamex comento
que se enfrentan varios problemas,
en el sentido de que los impuestos
no son la razén por la que Pemex no
se encuentra bien.

Recordo que la mayoria de los im-
Puestos que paga Pemex provienen
de su subsidiaria Pemex Explora-
cion ¥ Produccion, que incluso es
rentable después de impuestos, pero
cuynsingresos son dramdticamente
disminuidos por las pérdidas en las
otras subsidiarias, por lotanto, redu-
cir los impuestos de la empresa pe-
trolera tinicamente subvencionarfa
las pérdidas de las dreas mas inefi-
cientes de la empresa.

“Disminuir la carga fiscal de Pe-
mex debilitaria la posicién del go-
bierno federal y las agencias califi-
cadoras lo notarian. Adicionalimen-
te, los cambios propuestos son pe-
quenos y representan un diagndsti-
co inadecuado de las razones por las
que Pemex no esta produciendo lo
suficiente de campos marginales”,
dijo CitiBanamex. @



