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JPMorgan advierte por recorte en calificacion
soberana de México

El banco estadounidense expone las dudas sobre como atenderia el Gobierno de AMLO las necesidades
financieras de la petrolera mexicana Pemex.
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CIUDAD DE MEXICO El banco estadounidense JPMorgan considerd que los retos financieros que
enfrenta Petroleos Mexicanos (Pemex) y su impacto en las finanzas puablicas elevaron la posibilidad de que la

nota crediticia de México sufra una reduccion este mismo ano.

"Vemos mas de 50% de probabilidad que la calificacion crediticia soberana de México se degradara al menos
en un nivel este afio por alguna agencia calificadora", sefial6 el banco en su reporte LatAm Key Trades and

Risks, fechado el 13 de mayo de 2019 y al cual Expansién tuvo acceso.

Sobre el reporte JPMorgan, el presidente de México Andrés Manuel Lopez Obrador dijo este jueves que él no
ve ningn problema financiero en el pais pero que las agencias calificadoras son libres de tomar sus decisiones.

“Va bien la economia. De todas maneras, las calificadoras son libres y ellos van a decidir. Yo no veo, se los digo
con sinceridad, afortunadamente, ningtin problema financiero. Veo que tenemos finanzas ptblicas sanas”,
respondio al ser interrogado sobre el analisis de JP Morgan, durante su conferencia matutina de este jueves.

En marzo pasado, la agencia calificadora Standard & Poor's paso de estable a negativa la perspectiva de las
calificaciones soberanas de México ante la posibilidad de un menor crecimiento econémico y mayores pasivos
contingentes derivados de las politicas del nuevo gobierno federal.

No es la Gnica que tiene en la mira la nota de México. Previamente, Moody’s consider6 que el plan de rescate
para Petroleos Mexicanos, anunciado en febrero pasado, era negativo para la calificacion de la deuda soberana.

La entidad comandada por Jamie Dimon y que forma parte del programa de la reestructura de créditos de
Pemex, agregd que existen dudas sobre el dinero fresco que recibiria la petrolera mexicana. Por ejemplo, el
Congreso aprobaria hasta septiembre los cambios al Fondo de Estabilizacion, mientras Pemex continta
perdiendo dinero.

JPMorgan detall6 que la empresa del Estado necesita entre 10,000 y 15,000 millones de dolares al afio tan solo
en financiamiento sin que se concreten cambios en su plan de negocios o en el régimen fiscal que enfrenta.
"Esta necesidad de efectivo seria mayor en un escenario en el que el gasto de capital de Pemex crezca para
alcanzar los objetivos agresivos del gobierno para la produccion y el refinado doméstico".


https://twitter.com/@abazan9

El banco estadounidense admite una "posibilidad real" de que las calificaciones crediticias de Pemex pierdan el
grado de inversion, lo cual seria mas contraproducente para la economia nacional, pues se elevaria el costo de
deuda y se limitaria el acceso al financiamiento externo.

"Es dificil equilibrar un escenario fiscal en el que el gobierno siga atendiendo las necesidades de
financiamiento de Pemex y también sus metas fiscales (superavit primario del 1% en 2019 y del 1.3% en 2020),
especialmente a medida que se agotan los fondos de estabilizacién. Ademas, el deseo de buscar fuentes
alternativas de ingresos parece faltar y el crecimiento del PIB se mantiene por debajo del potencial, lo que
aumenta los desafios futuros", senalo el banco.

En el entorno macroeconémico, JPMorgan senalé que una postura agresiva del Banco de México (Banxico)
podria tener efectos positivos para el peso mexicano y que una pronta aprobaciéon del Tratado entre México,
Estados Unidos y Canada (T-MEC) por los congresos de los tres paises reduciria riesgos de una manera
considerable.

Explicé que la incertidumbre politica y una reversion en la tenencia de Bonos M provocaron una baja en la
calificacion que tiene el banco en sus posiciones sobre el peso mexicano. Espera que al final del afio, el tipo de
cambio peso dolar sea de 20.25 pesos, que significa una depreciacion de 5.3% para la moneda mexicana.



