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Preocupa fuente de recursos

Confunde plan
para Pemex

Genera zozobra
contradiccion

en uso de Fondo
para apoyar petrolera

JORGE CANO

Las senales y anuncios con-
tradictorios del Gobierno fe-
deral sobre el apoyo a Pemex
generan incertidumbre sobre
el rumbo que tomaran la pe-
troleray las finanzas publicas.

Avyer, el Presidente An-
drés Manuel Lépez Obra-
dor dijo que no se usaran los
recursos del Fondo de Es-
tabilizacion de los Ingresos
Presupuestarios (FEIP) para
apoyar a Pemex.

Octavio Romero, director
de Pemex, dijo a Bloomberg
que se haria todo lo posible
por no usar el Fondo.

Hace casi dos meses se
informd que parte del FEIP
se emplearia para cubrir los
vencimientos que Pemex en-
frenta este ano.

El objetivo, segin expli-
caron funcionarios en diver-
sas presentaciones, era evi-
tar que la petrolera saliera a
emitir deuda a un alto costo.

No usar el FEIP para
apoyar a Pemex es positi-
vo, pero preocupa indecision
del Gobierno, dijo Enrique
Diaz-Infante, investigador
del Centro de Estudios Es-
pinosa Yglesias.

“Es positivo porque esos
fondos tienen un destino
contraciclico, pero preocupa
porque de donde sacaran los
recursos para Pemex”, dijo.

El Gobierno se muestra
sin rumbo claro sobre la es-
trategia de rescate a Pemex,
afiadio, situacion que genera
incertidumbre sobre la con-
tinuidad de sus decisiones.

Al no usar el FEIP queda
la duda sobre si los recortes
fiscales bastaran para aumen-
tar las ganancias de Pemex,
dijo Alejandro Limon, inves-
tigador del CIEP.

Detalld que la disminu-
cion anunciada de los Dere-
chos de Utilidad Compartida
(DUC) representaran menos
ingresos por 30 mil millones
de pesos, pero no se tradu-

Daran rentabilidad a campos

KARLA OMANA

El nuevo esquema fiscal de
Pemex dara rentabilidad a
campos gue ahora no lo son
por los impuestos que pagan
a la petrolera, segun la Comi-
sion Nacional de Hidrocarbu-
ros (CNH).

Un 60 por ciento de la
produccion nacional esta en
campos gue después de apli-
car el réegimen fiscal actual de
Pemex ya no son rentables,
pues destruye su valor.

Pemex podria maover al
nuevo esquema fiscal unos

cen enunahorrodelamisma
magnitud para Pemex.

En tanto, la consultora
Eurasia Group expuso que
sin el uso del FEIP, el peso
del apoyo a Pemex recaera
en las medidas fiscales, lo que
tendra un impacto directo en
los ingresos del Gobierno, por
lo que el plan podria cambiar
v lanza senales mixtas.

“Esta situacion destacalos
problemas que las autorida-
des deberan seguir enfren-
tando al tratar de aliviar las
preocupaciones de los inver-
sionistas, al mismo tiempo
que se insiste en una politica
energética centralizada”, dijo.

José Luis Cano, analista
en HR Ratings, dijo que el
anuncio es positivo para la
empresa, pues el ajuste en
la carga fiscal podria ser una
medida de largo plazo, mien-
tras que el uso del Fondo es
para un corto plazo.

Especialistas de agencias
calificadoras han sefalado
que los constantes anuncios
dificultan el analisis de los es-
cenarios y no sera hasta que
se conozca el plan de nego-
cios de Pemex cuando haya
un panorama mas claro.

Al cierre de 2018, el FEIP
reportd recursos por 280 mil
millones de pesos, de los cua-
les se estimaba que para Pe-
mex representarian casi la
mitad.

CON INFORMACION
DE BLOOMBERG

Comqnicaqién
Financiera

40 campos marinos, que es
de donde proviene la mayo-
ria de la rentabilidad antes
de impuestos, consideraron
fuentes del sector.

El lunes, Hacienda modi-
fico la carga fiscal de Pemex
para que pudiera tener pozos
con una produccion de hasta
400 mil barriles mediante el
derecho de utilidad comparti-
da (DUC).

“Eso quiere decir que va
bajar la carga fiscal de Pemex
por lo tanto le va a sobrar
mas flujo”, dijo Héctor Morei-
ra, comisionado de la CNH.

Los anuncios

En lo que va del afio
se han dado a conocer
diversas medidas de
apoyo a Pemex.

15 DE FEBRERO. Plan de
Fortalecimiento: Capitaliza-
cion por 25 mil mdp.
Apoyo por ajuste a pensio-
nes* por 35 mil mdp.

Baja de carga fiscal por 15
mil mdp (acumular 90 mil
mdp en 2024).

Ingresos esperados por
combate al robo de com-
bustible por 32 mil mdp.
21DE MARZO. Considera
SHCP uso del FEIP para no
contratar deuda. El apoyo
se estima en 150 mil mdp®.
13 DE MAYO. Reduccion de
la carga fiscal por DUC esti-
mado en 30 mil mdp.
Crédito sindicado para
refinanciar deuda por 2 mil
500 mdd y ampliacion de
lineas por 5 mil 500 mdd.
Fuentes de Hacienda sefa-
lan que FEIP esta condicio-
nado a un plan de negocios
de Pemex convincente.

14 DE MAYO. Hacienda se-
fiala que trabaja en un plan
de apoyo complementario.
16 DE MAYO. El Presidente
descarta uso del FEIP,

*Estimaciones de HR Ratings
del posible uso / Fuente: SHCP.
Pemnex, HR Ratings
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