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Los inversionistas mantienen presion sobre la deuda de
Mexico

Una menor incertidumibsre politica y los planes de ayuda para Pemex le han dado
un alivio al premic gue debe pagar la deuda mexicana a sus tenedores, aungue

paises con una menor calificacion crediticia pagan menores intereses.

A finales de noviembre de 20158, la tasa de interés del bono mexicano a 10 ainos
se dispard a un maximo de 222%, golpeado por la cancelacién del Nusvo
Leropuerto Internacional de Mexico en Texcoco, asi como |as tensiones
comerciales entre Estados Unidos vy Ching, el temor de una ruptura sin acuerdo

entre 2l Reino Unido v |z Unidn Europea v la desaceleracién econdmica global.

Al cierre de |a jornada de este lunes pagaron 8.03%, muy por debajo de otros
instrumentos de 3 region como Venezuela, que paga 31.11%, Argentina con 11.31%

o Turgquia con 18.09%, de acuerdo con datos de Bloomberg.

Mo obstante, los instrumentos a 10 afos de Colombiz e Indiz pagaron una tasa de
877 y 7.37%, respectivamente. Esto, a pesar de gque |a calificacion crediticia es
menor que la de México. Colombiz esta calificado con BaaZ con perspectiva

negativa e India y B2aZ con perspectiva estable, por parte de Moody's.
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B6E! bono soberano de México paga un poco menos por
todos los anuncios que se han dado respecto de los planes
del refinanciamiento de Pemex. Al final, al ver los datos te
das cuenta que, lo que le pase al bono de Pemex es lo que

le vaa pasarle Ill SOl’)CT‘HI‘IO a rnecli:mo PIRZD”
dijo Amin Vera, director de andlisis economico de Black

wallStreet Capital.
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El analista comentd gue |a deuda de Permex es de tal tamafo que en la medida
2n la que =e resuelva le guita una presion “enorme 2 las finanzas publicas del

pais".
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Tan solo la deuda financiera de |z petrolera suma 2.06 billones de pesos al cierre
del primer trimestre de 2019. En este contexto, el gobierno de Andrés Manuel

Lopez Obrador ha anunciado una serie de medidas para apuntalar a la empresa.

El gobierno federal firma hace unos dias un acuerdo con HSBC, P Morgan y
Mizuho Securities para ampliar el fondo revolvente de Pemex, que pasara de tres
a cinco afios, con una tasa de interés menor y por un total de 8,000 millones de

dolares.

Adicionalmente, el director general de Pemex, Octavio Romero, dijo 2 Bloomberg
gue la empresa recibira beneficios fiscales adicionales para revertir el declive
productivo prolongado y evitar recurrir al Fondo de Estabilizacion de Ingresos

Fresupuestarios [FEIF).

Por otro ladao, en un reporte SIF ICAP dijo que, el discurso conservador de
Banco de México =n su dltima decisién de politica monetaria tuvo poco efecto
2n |3 curva de los bonos de largo plazo. Esto se debe a que la curva de treasuries
[ponos de Estados Unidos) se desplazo fuerte hacia |z baja, en espera de mayor

laxitud futura de Reserva Federal.

(198 punto de definicion del rumbo de la curva de los
(bonos) “M” esta en la Reserva Federal. En caso de que la
Fed de senales de baja de tasa, Banxico tendra que

seguir]o”

publico SIF ICAP.

Vera indicd que el rendimiento que pagan los bonos scberanos esta determinado
por tres factores fundamentales: |z perspectiva de crecimiento, el deficit

presupuestario y la percepcion de riesgo en el corto plazo.

En este sentido, para este ano el consenso de los analistas esperas un crecimisnto

de a lo mucho 1.5% para Méxicao.



