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Los apoyos a Pemex,
buenos a corto plazo

ECONOMISTAS DE MONEX

PORTADA

Se requiere inversion
para incrementar
la produccionde la
petroleray para ello
tendria que dejarse
de lado proyectos
como el Tren Maya

POR CAROLINA REYES
carolina reyes@gimm.conmmx

En un entorno en que Pe-
mex se volvié el centro de
atencién de inversionistas
respecto de la solvencia fi-
nanciera del pais, la decision
del gobierno de avalar en la
prdctica la deuda de la em-
presa, puede evitar una baja
en la calificacion de la petro-
lera, considerd el Grupo Fi-
nanciero Monex.

Carlos Gonzidlez, director
de Anilisis y Estrategia Bur-
sdtil, mencioné que hoy se
vuelve prioridad que la ad-
ministracion no permita un
recorte en ninguna califica-
cion crediticia, ya sea sobe-
rana o de la empresa, por
lo que los recientes apoyos
que se han dado son posi-
tivos en el corto plazo, pero
a futuro preocupa la viabili-
dad del plan de negocios de
la empresa.

“Algo que preocupa a los
inversionistas es justamente
la posibilidad de que a Pe-
mex le bajen la calificacién
crediticia, que actualmente
ya estd en limite, y una re-
duccion lo mandarfa a bonos
basura’, explico.

En conferencia de prensa,
Carlos Gonzilez, explicé que
al final del dia el gobierno fe-
deral es el aval de las lineas
de refinanciamiento que ha
concretado la petrolera, y
que lo mismo sucederia con
nuevas renegociaciones de
la deuda de Pemex. Esto, si
bien es positivo en el corto
plazo para evitar la dismi-
nucion en la calificacion de
Petréleos Mexicanos, a me-
diano y largo plazo podria

Algo que preocupa a

los inversionistas es la
posibilidad de que a Pemex
le bajen |a calificacion, que
ya estd en el limite.”

CARLOS GONZALEZ
DIRECTOR DE ANALISIS
Y ESTRATEGIA BURSATIL

implicar presiones sobre la
nota soberana de México.
Detallo que los recientes
anuncios que se han presen-
tado para la petrolera, como
el refinanciamiento de las li-
neas de crédito de tres ban-
cos internacionales por ocho
mil millones de ddélares,
da certeza de que se podrd
cumplir con los vencimien-
tos de deuda para este afio,
que ascienden a seis mil 500
millones de délares, pero de
cara a 2020y el 2021 la ci-
fra se acerca a los 16 mil mi-
llones de dolares, por lo que
ahora se deben enfocar en
presentar un plan de nego-
cios que logre incrementar la
produccion de petréleoy ob-
tener mejores ganancias.

ALTERNATIVAS

Una alternativa para li-
quidar los vencimientos
de deuda de Pemex de los
proximos afios serfa dejar

Foto: Héctor Lépez

Esperamos que para los
siguientes trimestres el
escenario econémico pudiera
mantenerse, pero creemos
que puede mejorar.”

JANETH QUIROZ
SUBDIRECTORA DE ANALISIS
ECONOMICO

atrds proyectos como el Tren
Maya, que costara siete mil
772 millones de dolares o la
construccion de la refinerfa
en Dos Bocas, Tabasco, que
se prevé cueste ocho mil mi-
llones de dolares, aunque los
recientes anuncios guberna-
mentales dejan ver que esto
no pasard.

“El Tren Maya o la Refine-
rfa podria catalogarse como
proyectos menos producti-
vos, cuando en realidad el
problema que tiene Pemex
en particular es que necesita
inversiones para incremen-
tar la produccion de petréleo
y tienes que ver la forma de
obtener recursos, y una vez
que los tengas destinarlos
justo a esto. Me parece que
destinarlo a otros proyectos
es basicamente lo que se re-
quiere para darle la vuelta
a Pemex, pero las priorida-
des hoy estan en otro lado”,
preciso.

MANTIENEN
EXPECTATIVAS

A pesarde los riesgos por la
situacion financiera de Pe-
mex, Monex mantiene el
prondstico de crecimiento
de México para este afioen
17%, expectativa superior a
la del mercado, que oscila
entre 1.4 y 1.5 por ciento.

Janeth Quiroz, subdirec-
tora de Analisis Econémico,
explicé que el prondstico
para el PIB de 2019 lo fijaron
desde finales del afio pasa-
do y aunque se preveia un
primer trimestre complicado
no modificaron esta expec-
tativa como otros analistas
hasta ver los resultados en
los primeros meses del afo.

“Lo mantuvimos toda
vez que esperdbamos a ver
los resultados del primer tri-
mestre, ciertamente durante
este periodo se dieron va-
rios eventos que apuntaban
una fuerte desaceleracién
e incluso algunos analistas
sefialaban que podria ubi-
carse el PIB en terreno ne-
gativo. Nosotros, dado que
estos eventos se realizaron
de manera localizada, qui-
simos esperara ver gué tan
grande habia sido el impac-
to. Alfinal del dia se reportd
unatasa de crecimiento del
1.3 por ciento”.

Dado gue no se antici-
pan eventos que pudieran
afectar el desarrollo eco-
némico, se espera que en
los préximos trimestres el
PIB aumente su crecimien-
to y se alcance el prondsti-
co de Monex, sefiald Janeth
Quiroz.

ALGUNAS
PROYECCIONES

Indicador 2018 2019
Crecimiento

Var. % anual

del PIB} 21 17
Inflacién

Var. % anual

del INPC) 45 37
Tasa objetivo

(% anual) 8.25 B8.00
Tipo de cambio
[Pesos por ddlar,
cierre)

2000 1950

Fuente: Monex



