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Calificaciones crediticias
de estados y municipios

Ariel Méndez
EL ECONOMISTA

DURANGO

Con déficits
financieros

Moody’s bajo las calificaciones del
estado de Durango a “Ba2/A2.mx”
(escala global/escala nacional) de
“Bal/Al.mx”, y cambi¢ la pers-
pectiva a Negativa de Estable.

La calificadora informé que re-
tirard las calificaciones de emisor
y de deuda de la entidad debido a
que no cuenta con informacion
suficiente.

La baja de las notas crediticias
“refleja déficits financieros mayo-
res a los registrados en afios pre-
vios, situacion que Moody’s consi-
dera continuara generando presion
negativa en su liquidez y provoca-
rd que el estado necesite mas deuda
de corto plazo”, explicé la agencia
a través de un reporte enviado a la
Bolsa Mexicana de Valores.

Los déficits financieros del es-
tado aumentaron a 6% de los in-
gresos totales en €l 2018, de un dé-
ficit promedio de 1.9%, reportado
en el periodo del 2014 al 2017. De
acuerdo con la calificadora, el ma-
yor déficit reportado por la enti-
dad durante el afio pasado se debid
ala combinacién de un crecimien-
to débil de los ingresos propios y a
un incremento de 72% en el gasto
de capital.

HIDALGO

Prudencia fiscal

La proyeccion de que la admi-
nistracion de Hidalgo mantendra
politicas fiscales prudentes, que
derivardn en desempefos presu-
puestales positivos, un bajo nivel
de endeudamiento y una posicion
de liquidez estable, fue el funda-
mento para que S&P Global Ra-
tings confirmara la calificacion de
largo plazo en “mxA” del estado.
La perspectiva se mantuvo Estable.

“Sin embargo, los grandes de-
safios del estado siguen siendo su
acotada economia, que se tradu-
ce en una limitada flexibilidad pre-
supuestal, asi como deficiencias en
Sus procesos y estdndares conta-
bles”, indic¢ la calificadora.

Se espera que Hidalgo presen-

Moody’s informoé que retirara las calificaciones de emisor y de deuda de

Mexicali debido a que no cuenta con informacion suficiente. FOTO: NOTIMEX

te superdvits operativos en torno
a 8% de estos ingresos y balances
después de gastos de inversion po-
sitivos cercanos a 5% del total de
sus ingresos entre €1 2019y €l 2021.

La deuda podria representar
9% de los ingresos operativos en el
2021, con pagos de intereses me-
nores a 1% de los mismos ingresos.
A marzo del 2019, las obligaciones
financieras sumaron 4,968 millo-
nes de pesos.

Hidalgo se encuentra en el pro-
cesode refinanciar sudeudade lar-
go plazo, lo que la agencia estima
que podria ahorrarle alrededor de
70 millones de pesos anuales du-
rante los siguientes tres afios.

MEXICALI, BAJA
CALIFORNIA

Asimismo, refirié que ya no
considera como un factor de ajus-
te cualitativo negativo a la calidad
crediticia de Mexicali la situacién
de impago presentada en la deu-
da de corto plazo del municipio en
octubre del 2016, por lo que la ca-
lificacion se ajusta de acuerdo con
el nivel de endeudamiento de la
demarcacion.

Mexicali reportd en el 2018 un
superdvit en el balance primario
equivalente a 10.7% de los ingre-
sos totales, mientras que HR Ra-
tings esperaba un déficit por 1.5%,
debido a la expectativa en el creci-
miento del gasto en obra publica.

CAMPECHE, CAMPECHE

Mejores balances

Disminuciéondela
deuda

HR Ratings reviso al alza la califi-
caciéonde “HR BB+” a “HR BBB” al
municipio de Mexicali, Baja Cali-
fornia. Ademds, mantuvo la pers-
pectiva Positiva.

“La revision al alza de la califi-
cacion se debe, por una parte, al
buen desempefio fiscal observado
en los ultimos ejercicios, lo cual se
vio reflejado en la disminucion del
nivel de deuda neta del municipio,
asi como en sus Obligaciones Fi-
nancieras sin Costo (OFsC)”, in-
formo la agencia.

Destaco que el desempefio fis-
cal observado en el 2018 se tradu-
jo en un nivel menor de las princi-
pales métricas de endeudamiento
al esperado.

Moody’s afirm¢ las calificaciones
de emisor del municipio de Cam-
peche, Campeche, en “B2/Ba2.
mx” (escala global/escala nacio-
nal) y cambi6 la perspectiva a Es-
table de Negativa.

“El cambio en la perspectiva a
Estable de Negativa reflejalamejo-
ra del municipio en los balances fi-
nancieros y operativos”, preciso la
agencia.

En el 2018, los balances finan-
cieros y operativos de Campeche
aumentaron a11.2% de los ingresos
totales y 3.7% de los ingresos ope-
rativos, cifras que contrastan con
el desempefio negativo registra-
do del 2014 al 2017, con promedios
de -0.7% de los ingresos totales y
-5.2% de los ingresos operativos,
respectivamente.

“La afirmacion de las califica-

ciones de Campeche refleja la li-
quidez extremadamente ajustada,
que continua restringiendo la ca-
lificacion. Historicamente, Cam-
peche ha registrado una posicion
de liquidez extremadamente débil,
con una razon de efectivo a pasivo
circulante promedio de 0.08 ve-
ces”, afiadio Moody's.

Como consecuencia, el muni-
cipio ha dependido del uso recu-
rrente de deuda a corto plazo, por
un monto promedio de 40.9 millo-
nes de pesos, equivalente a 3.2% de
los ingresos operativos del 2018.

ACAPULCO, GUERRERO

Gasto total,
alabaja

HR Ratings ratificé la calificacion
de “HR BB+” con perspectiva Es-
table al municipio de Acapulco,
Guerrero.

“La ratificacion de la califica-
cion se debe a la mejora observa-
da en el desempefio presupuestal
de la entidad, asi como a la expec-
tativa de que permanezcan supe-
rdvits en el balance primario para
los siguientes periodos”, preciso la
calificadora.

En lo anterior, destaca el cre-
cimiento interanual de 16.9% en
los Ingresos de Libre Disposicion
(ILD), asi como una contraccién
de 9.1% en el gasto total, lo que en
conjunto se vio reflejado en un su-
perdvit equivalente a 2.5% en el
balance primario del 2018.

HR Ratings espera que el ba-
lance primario se ubique en un su-
perdvit promedio de 1.0% para los
proximos afos, donde se consi-
dera que continue estable el gasto
por servicios personales, sumado
al comportamiento creciente pro-
yectado en losILD.

Asimismo, la deuda neta res-
pecto ILD paso de 28.5% en €1 2017
a25.3% en el 2018, y se estima en
un nivel de 23.8% para el 2019.

CUAUTITLAN 1ZCALLI,
EDOMEX

Solvencia
economica

HR Ratings ratifico la calificacion
de “HR BBB-” al municipio de
Cuautitldn Izcalli, Estado de Méxi-
co, y modifico la observacion Ne-

gativa a perspectiva Estable.

“La ratificacion de la califica-
cién y el cambio a perspectiva Es-
table obedece ala mejora observa-
da en el desempeno del balance de
la entidad, con lo cual el municipio
tuvo la solvencia econdmica para
liquidar los créditos quirografarios
de corto plazo contratados un afio
anterior, asi como mantener el ni-
vel de obligaciones en un nivel por
debajo de lo estimado”, indico la
agencia.

Al cierre del 2018, la entidad ge-
nerd un superavit en el balance fi-
nanciero equivalente a 7.6 % de los
ingresos totales, lo que permitio al
municipio no tomar financiamien-
to bancario adicional, mantener la
métrica de deuda neta en un nivel
de 15.1% ylas Obligaciones Finan-
cieras sin Costo Netas en un nivel
de 49.7% de los Ingresos de Libre
Disposicion.

TEXCOCO, EDOMEX

Condiciones
favorables

Fitch Ratings afirm¢ la calificacion
de la calidad crediticia del muni-
cipio de Texcoco, Estado de Méxi-
co, en “BBB (mex)”. La perspecti-
va crediticia se mantiene Estable.

“La ratificacion de la calidad
crediticia del municipio de Texco-
co se fundamenta en sus fortalezas,
como es la continuidad de un nivel
de endeudamiento bajo, contra-
tado en condiciones favorables al
auspicio del programa del Fondo
Estatal de Fortalecimiento Munici-
pal, lo cual permite una sostenibili-
dad adecuada de la deuda”, preci-
sO la agencia.

Asimismo, la calificacién incor-
porauna recaudacion sobresalien-
te en comparacion con la mediana
del Grupo de Municipios Califica-
dos por Fitch, una flexibilidad fi-
nanciera moderada y en linea con
sus pares de calificacién, ademas
de un perfil socioeconémico ade-
cuado que se refleja en un nivel de
marginacion muy bajo.

La calificadora considera que
Texcoco presenta un nivel de en-
deudamiento bajo. A diciembre
del 2018, el saldo de la deuda di-
recta era de 135.3 millones de pe-
sos, lo que represent6 0.17 veces
sus ingresos fiscales ordinarios y
1.43 veces el ahorro interno.
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