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Economistasvs
meteorologos

° uéntas veces se
C ‘ puede cambiar la
proyeccién del in-
dicador de crecimiento econo-
mico? Instituciones formales y

reconocidas dentro y fuera de
México han cambiado su célculo

varias veces en lo que va del afio.

En el futbol o cualquier otro
deporte esto no sucede. Los
analistas solo pueden hacer
sus apuestas antes que inicie el
juego. Para eso toman en con-
sideracion toda una serie de
variables y datos estadisticos de
los jugadores. Siun jugador es-
trella se lastima a medio tiempo
esto no da licencia para cambiar
sus predicciones. Y si lo hiciera,
esta no sustituye la apuesta ori-
ginal. En el mundo de la econo-
mia — al parecer — funciona
distinto. Desde noviembre del
afio pasado hemos escuchado
todo tipo de proyecciones para
el crecimiento econémico, cada
mes con un porcentaje distinto,
siempre a la baja. Sin embargo,
la informacion siempre ha es-
tado ahi. Por ejemplo, AMLO
siempre hablé de cancelar el
NAIM, construir la refineria de
Dos Bocas, bajar los sueldos en
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la administracién publica, hacer
la revocacion del mandato, etc.
Toda esta informacién debié
considerarse en las proyecciones
antes de lanzarlas. Es como si

los meteordlogos usaran la vista
en vez de satélites para pronos-
ticar el clima. No se puede argu-
mentar que de repente se estan
viendo las nubes, estas siempre
estuvieron del otro lado de las
montafias y el viento soplando
en nuestra direccién.

A nivel internacional, la OCDE
redujo su prondstico de creci-
miento de México para el 2019
del 2% a 1.6%. El Fondo Mone-
tario Internacional lo redujo de
1.9 a 1.6% Segun Gita Gopinath,
economista en jefe del FMI, esto
se debe ala “incertidumbre poli-
tica en el pais”. Bank of America
Merrill Lynch recorté a 1% su
estimacion del 2% original. El
Banco Mundial recorto sus pro-
yecciones de 2.5% a 1.7%. La
calificadora Fitch Rating paso de
2.1% a 1.6% alegando una “des-
aceleracién en la economia”.

Internamente los cambios
en las proyecciones tampoco
han faltado. Especialistas del
sector privado consultados por
Banxico recortaron su expec-
tativa de crecimiento por sexto
mes consecutivo y la dejaron en
1.52%. Desde la perspectiva ofi-
cial también ha habido cambios,
la Secretaria de Hacienda bajo
la perspectiva de crecimiento,
de entre 1.5y 2.5%, aentre 1.1
y2.1%.

Por otro lado, AMLO prevé un
crecimiento promedio sexenal

de 4% y una estimacion de 6%
para 2024. ; Sera posible esto?
¢Quién tiene razén? Ambos. El
indicador de los expertos tinica-
mente contempla la economia
formal; el sector informal no es
considerado. Desde la perspec-
tiva del sector formal, la proyec-
cién siempre debid haber sido
de menos del 1% para este afio.
Las politicas que se han anun-
ciado hasta hoy parecerian estar
enfocadas en fortalecer el creci-
miento econdémico y el ingreso
per capita del sector informal.
Este si podria crecer al 4% o
mas.

El presidente y su gabinete
cuentan con un apoyo histdrico
de més del 70% de la poblacién,
seglin las encuestas. Cabe pre-
guntarnos, ¢ Qué tanto importa
ala poblacién el indicador for-
mal? Con un 57% de la pobla-
cién ocupada que corresponde
al sector informal (30.8 millones
de votantes) es dificil creer que
este indicador sea el determi-
nante para evaluar la gestion de
un presidente, al menos no en
México. Todavia peor si a esto
sumamos que desde 2008 la
confianza en las instituciones ha
venido decreciendo. Académicos
y especialistas tendran que estar
atentos para valorar los resulta-
dos. Es probable que algo en la
férmula de andlisis del electo-
rado mexicano esté cambiando.



