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La reduccidon ala carga fiscal de Pemex es
Insuficiente para elevar su calidad crediticia: Fitch

“Fitch estima que Pemex tiene un déficit de flujo de efectivo anual que va de 12,000 a 17,000
millones de ddlares. Estos, serian recursos suficientemente altos como para estabilizar la
produccion y reponer las reservas”, indico6 la calificadora estadounidense en una nota.

Ciudad de México, 28 de mayo (SinEmbargo).- La reduccion a la carga fiscal de Petréleos Mexicanos (Pemex),
anunciada el domingo por el Presidente Andrés Manuel Lépez Obrador, es insuficiente para estabilizar su
calidad crediticia, afirmé la calificadora Fitch Ratings.

A través de una nota, firmada por Lucas Aristizabal, la agencia estadounidense reconocié el esfuerzo

del Gobierno federalcomo uno encaminado en la direccién correcta, pero que Pemex requiere una disminucién
de al menos el 50 por ciento para sostener un flujo de efectivo que le permita pagar su deuda y reinvertir en
exploracién y en produccién.

De acuerdo con el documento, la correccion a la carga fiscal representaria el 3.7 por ciento de los impuestos de
Pemex, 5,500 millones de doélares, pero esto sélo seria un a ayuda moderada.

“Fitch estima que Pemex tiene un déficit de flujo de efectivo anual que va de 12,000 a 17,000 millones de
dolares. Estos, serian recursos suficientemente altos como para estabilizar la produccidn y reponer las reservas”,
indico la misiva.

La firma esperd que la reduccién a los pagos de impuestos de Pemex incluyan una amortizacion de los bonos del
Gobierno otorgados para pagos de pensiones.

“Después de compensar estas contribuciones de las inversiones presupuestarias posteriores en una nueva
refineria de 50 mil millones de pesos para 2019, estas medidas representan aproximadamente un 10 por ciento
de reduccion de impuestos o aproximadamente 2 mil 900 millones de ddlares, que se comparan
desfavorablemente con aproximadamente 27 mil millones de délares de transferencias al Gobierno durante
20187, planteo la calificadora.

El 15 de febrero, Fitch Ratings consideré como insuficiente el plan de rescate anunciado por el Gobierno de
México para rescatar a la paraestatal. Por lo que anuncid que la calificacion crediticia de la empresa se mantiene
sin cambios.

“Aunque las medidas combinadas anunciadas para 2019 (que suman aproximadamente 5,200 millones de
ddlares) pueden ayudar a la compafiia a reportar un Flujo de Caja Libre (FCF) neutral y no aumentar la deuda,
las inversiones de Pemex seguiran presionadas y no ayudaran a la compafiia a detener la produccion y el declive
de las reservas”, dijo la calificadora en un comunicado.



El Gobierno de México anunci6 esta mafiana que Pemex tendra una disminucion en la carga fiscal de 15 mil
millones de pesos para este 2019. Ademas recibird apoyos por 25 mil millones de pesos del Gobierno Federal;
otros 35 mil millones de pesos que derivan de un prepago de deuda que la Secretaria de Hacienda y Credito
Publico (SHCP), y 32 mil millones de pesos adicionales por el combate al huachicol. Estos esfuerzos dan como
resultado 107 mil millones de pesos adicionales este afio.

Ademas, Fitch rebajo la calificacion de Pemex el 29 de enero, de a “AA (mex)” de “AAA (mex)”.



