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OPINO QUE LA REDUCCION DEIMPUESTOS SOLOLEAYUDARA PARAESTEANO

Califica Fitch como insuficientes

l0S apoyos fiscales para Pemex

Riesgos. Lacalificadora senald que a pesar de la baja ensu cargafiscal, laempresa debera de producir mas petréleo

MARCARITA JASSOD

Laagendacalificadora Fitch Ratings
considerd que si bien es un paso en
la direccion correcta el apoyo a Pe-
troleos Mexicanos (Pemex) sobre
reducirle su carga fiscal, anunciada
el pasado 24 de mayo, también cali-
hicd aesta medida como insuficiente
para sanear sus finanzas.

En un reporte, la calificadora
apunto que las medidas fiscales
aprobadas representarian una re-
duccidn adicional de 1.1 mil mi-
llones de ddlares o el equivalente a
3.7%de las transferencias totales de
2018 al gobierno de Mexico.

Cuando se agregan a la cantidad
anunciada en 2017 de aproxima-
damente 400 millones de délares,
solo ayudardn moderadamente a la
compaiiia a reducir su carga fiscal,
argumento en un reporte.

La medida nueva solo es aplica-
ble para 2019, ya que Pemex y el
gobierno exploran soluciones mas
permanentes para la carga fiscal
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altade la empresa, senalo.

Fitch considerdo que Pemex necesi-
taria que sus impuestos se redujeran
en nomenos de 50% paraque laem-
presa pueda retener suficiente flujo
deefectivo nternoe invertirensune-

gocio principal o para pagar deuda.
Se espera que el apoyo total del
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gobierno para Pemex para 2019 as-
cienda a aproximadamente 5.5 mil
millones de dolares que incluyen
esta ultima reduccion de impues-
tos, lasexenciones fiscales anuncia-
das anteriormente, una inyeccion
de capital y la amortizacion anti-
cipada de los bonos del gobierno

otorgados para pagos de pensiones.
Estas estimaciones asumen que
Pemex es capaz de aprovechar este
ano las reducciones de impuestos
implementadas enenerosobre5.0%
desu produccion, abundd laagencia
evaluadora deriesgo crediticio.
Trascompensar estas contribucio-
nes de las inversiones en refinacion
de 50mil millonesde pesos proyecta-
das para la refineria nueva en 2019,
refirio que estas medidas equivalen a
aproximadamente unareduccionde
impuestos de 10% o dos mil 900 mi-
llones de dolares, que se comparan
destavorablemente con unos 27 mil
millonesdedolaresdetransferencas
al gobierno durante 2018,
Fitchestimoque si Pemex estuvie-
ra invirtiendo a un nivel suficiente
para estabilizar su produccidn y re-
poner las reservas, su déficit de flujo
de efectivo seria de entre 12 mil mi-
llones a 17 mil millonesde dolares.
México firmo un decreto para
aumentar los limites de costos que
determinan lacantidad de gastos



