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Apoyos a Pemex sumaran 5 mil 500 mdd

® La estimacion de
Fitch también juzga
insuficiente rebaja de
impuestos anunciada
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La agencia Fitch Ratings anticipé
que el gobiemo federal va a apovar a
Pemex con i e 5 mil
500 millones dedélares, cercade 105
mil 330 millones de pesos, durante
este afo,

Esta cifra equivale a todo el gasto
de operacion del IMSS para 2019, cu-
yo recursos aprobados fueron de 105
mil 687 millones de pesos, y duplica
el presupuesto total de la UNAM pa-
ra este afio.

Elapoyoa Pemex incluye laultima
reduccion de impuestos, lasexencio-
nes fiscales anunciadas anterior-
mente, una inyeccion de capital y la
amortizadion anticipada de los bo-
nos del gobierno otorgados para pa-
gos de pensiones.

Sin embargo, Fitch Ratings estimé
que la petrolera necesita que sus im-
puestos se reduzcan en minimo
50%, para que Pemex pueda retener
suficiente flujo de efectivo interno e
invertir en su negocio principal o pa-
ra pagar deuda.

Para la calificadora, la disminu-
cion de carga fiscal para la empresa
petrolera, anunciada el pasado 24 de
mayo, representa un paso mas en la
direccién correcta, pero es insufi-
clente para estabilizar la calidad cre-
diticia de Pemex.

La semana pasada, el gobierno fir-
mo6 un decreto para aumentar los li-
mites de costos que determinan la
cantidad de gastos e inversiones que
un campo puede deducir de los in-
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Delicada
situacion

Las calificadoras han reallza-
do acvertenclas sobre la
compleja situacion de Pemex.
En enero, Fitch Ratings redu-
Jo la calificacion de Pemex en
moneda local y extranjera a
largo plazo al pasar de BBB+
a BBB- y con perspectiva ne-
gativa, Esto la deja al borde
de perder el grado de Inver-
slon, escala en B que estin
los emisores con los perfiles
mas atos, 0 con menos res-
gos de gue Incumplan con
sus compromisos financleros.

Por su parte, Stanclard and
Poor’s ha ajustado de estable
a negativa la calificadon de la
ompresa. @
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Para Fitch, 1a disminucion de carga fiscal para Pemex es un paso correcto,
pero Insuficlente para estabilizar la calidad crediticia de la empresa.

gresos gravables para una produc-
cién total de liquidos que no exceda
de 250 mil barriles por dia.

Desde fa perspeciiva de Fiich Ra-
tings, los limites de costos mas altos
solamente se pueden aplicar a la pro-
duccién que es rentable antes de im-
puestos, pero que genera pérdidas
para la empresa productiva bajo el
régimen fiscal actual.

Enenerodeesteafio, laagenciaba-
j0 las calificaciones en escala nacio-
nal de largo plazo de Pemex a “AA”
desde "AAA" y en escala interacio-
nal a “BBB-" de “BBB+", mantenien-
do la perspectiva en negativa.

Hace dos semanas, analistas de
CitiBanamex opinaron que reducir
los impuestos de Pemex tinicamen-
te subvenciona las pérdidas de las
dreas mas ineficientes de la petro-
lera, porque a excepcion de Pemex
Exploracién y Produccién (PEP), to-
das sus subsidiarias usualmente

operan con pérdidas.
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MDP es el presupuesto aprobado
para el gasto de operacion del IMSS,
cifra similar al apoyo para Pemex.

“El problema es el plan
futuro de la empresa, no
solamente los problemas
de financiamiento de
corto plazo”
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Los especialistas expusieron que
disminuir la carga fiscal de Pemex
debilita la posicién del gobierno fe-
deral y ias agendas calificadoras 1o
notaran.

Para CitiBanamex, la empresa pe-
trolera ha sido incapazde incremen-
tar su produccion, porque no cuenta
con el capital, ni las capacidades téc-
nica y operacional.

Pemex necesita una reestructura-
cion significativa para ser mas pe-
quefia y mds asociada con el sector
privado, para asi estabilizar la pro-
duccién y ser rentable; sin embargo,
desafortunadamente, todo esto es
opuesto a los planes de la adminis-
tracion de Andrés Manuel Lopez
Obrador, expusieron los analistas de
la filial de Citigroup en México.

“El problema es el plan futuro de
la empresa, no solamente los proble-
mas de financiamiento de corto pla-
zo. Es el futuro el que nos preocupa”,

agregaron los especialistas. @



