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ECONOMIA

MERCADOS EINDICADORES

CORREDURIAS

INDICADORES LIDERES
CAMBIARIO
Ventanillabancaria(venta) $19.5100
Interbancario (spot) $19.1815
Euro(BCE) $21.3050

BONOSYTASAS
Cetesidia(prom.Valmer) 777
Bonoa10aios 6.79

0.00
-0.15%
-0.01%

-0.04
-0.05

Recomiendan
salirsedevalores
mexicanos por
mayores riesgos

Morgan Stanley sugiere a inversionistas cerrar posiciones
en instrumentos relacionados con el peso, tasas y Pemex

Menores tasas en el
pais restaran atractivo
a las inversiones en
moneda nacional
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Elbanco de inversion Morgan Stan-
ley sugirié tomar gananciasy ce-
rrar posiciones largas sobre activos
mexicanos, de manera especifica
sobre el peso, tasas de interés y los
bonos de Pemex, debido a que estos
yano pagan lo suficiente como para
compensar los crecientes riesgos.

Altasposibilidades de erroresen
materia politica, la baja probabili-
dad de que el crecimiento econd-
micodel paisrepunte, valuaciones
estrechas, y lo dificil de que esta
situacién cambie, fueron los argu-
mentos utilizados porlos estrategas
delainstitucién bancaria paraesta
recomendacion.

“Sibien lastasasreales en México
siguen siendo atractivas, cuando
se comparan con las de sus pares
en mercados emergentes, las va-
luaciones en términos generales
parecen costosas, especialmente
ante las expectativas de que la Fed
permanezca en esperaen el futuro
inmediato, y porlos riesgos idiosin-
crasicos que se han acumulado en
lostiltimos meses”, indicé Morgan
Stanley en unreporte.

Nohayrazones para creer que el
crecimiento repuntaraylaincerti-

Deacuerdo connelbancode
inversion Morgan Stanley, los ren-
dimientos que ofrecen algunos
instrumentos mexicanos ya no
compensan sus resgos.

Seialaron que sibien lastasas de
interés reales mantienen niveles
atractivos, las valuaciones de

los instrumentos son costosas
cuando se comparan con lasde
otros mercados emergentes.

dumbre en la politica econdmica
continda elevada, agregaron los
estrategas. Por ello, recomenda-
rontomar las ganancias delastasas
(TIIEyBonosMa 10 afios) y reducir
la exposicién al peso mexicano.

“Pensamos que la parte corta de
la curva es la mas vulnerable; sin
embargo, estaremos esperando un
mejor momento para tomar posicio-
nes cortas sobre el peso”.

Una posicidén corta especula
que la moneda nacional podria
depreciarse.

El banco de inversion también
tiene una posicion bajista sobre los
bonos soberanos, debido a que es-
peran un crecimiento econémico
por debajo dela tendencia, desvios
fiscales en el presupuestoy unare-
baja de Moody’s ainicios de 2020 si
es que el crecimiento decepciona,
el gasto aumenta y la produccion
de crudo cae.

105,814

MILLONES DE DOLARES
Eselsaldo de lainversion
extranjera en valores del gobierno,
hasta el 28 de octubre.

194

PUNTOS

Eselniveldel riesgo paisen
Meéxico, por debajo de los 251 del
cierre de 2018.

MEJORA PRIMA DE RIESGO

Por separado, y cuestionado sobre
como se ve el panorama paralos Bo-
nos My el peso mexicano, Santiago
Leal Singer, subdirector de estra-
tegia de tipo de cambio de Grupo
FinancieroBanorte, explicd que han
visto unamejoriaimportante enla
primaderiesgolocal, yeso se refleja
eneldiferencial delosbonosde 10
afios del Departamento del Tesoro
y los papeles mexicanos, que esta
cercano a su nivel mas bajo desde
octubre del afio pasado.

Aclaré que este indicador ha en-
contrado unaresistencia clara para
superar esta zona. “Eso puede inter-
pretarse como que la apreciacion
enalgunosinstrumentosalolargo
dela curva estaria limitada”, dijo.

“Vemos un atractivo relativo en
la parte mas larga de la curva, en
particular en el Bono M noviem-
bre 2047, y para el tipo de cambio
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Se frenan flujos

Las tasas de interés dejaron de ser atractivas para retener a los inversionistas
extranjeros, los cuales ven a los factores internos un riesgo que no se cubre

financieramente.

Valores gubernamentales en poder de extranjeros
® Cifras en miles de millones de ddlares, a valor de mercado
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mantenemos una posicion mas
cautelosa sobre la dindmica mas
adelante”, afiadid.

Sefald que el grupo mantiene
el estimado de 20.30 unidades
para finales del afio sobre el tipo
de cambio, reconociendo que hay

POSICIONES SOBRE EL PESO

Las posiciones a favor y en contra

del pesosuman tres semanas de au-

mentosyse encuentran enmaximos

de 5y 7 meses, respectivamente.
Eldltimoreporte del Chicagodel

Mercantil Exchange revela que los

primas de riesgo que en operadores de derivados
el frente geopoliticose LOSRIESGOS en EU respaldaron sus
han retirado. Advierten de apuestas a favor de la
Indic6 que se podrian unrecorteenla monedamexicanaen215
observarmejoresniveles notasoberana mil 210 contratos, 11. 64
sobreelpesobajouncon- sielcrecimiento  por ciento mas respecto
textoenelqueelentorno decepciona, al dato anterior.
globalsigaevolucionan- subeelgastoy Los contratos en contra
do positivamente, ycon cae la produccion  delaapreciacion subieron
uncarryquesiguesiendo de petroleo. a86mil 303,un 8.11 por

atractivo por el diferen-
cial de tasas, de los mas elevados
entre los paises emergentes.

Sin embargo, considera que con-
forme este factor se diluya ante me-
nores tasas de Banxico, la moneda
encontrara un menor respaldo.

ciento, yacumularon tres
semanas consecutivas de aumen-
tos. Apesar de este incremento, la
posicién neta es positiva, por 128
mil 907 contratos al 29 de octubre,
frentealos 112mil 950 de la sema-
naprevia.
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