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Lamentables hechos
violentos, sin impacto
en nota crediticia: S&P

PIB y Pemex, las principales preocupaciones

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LOS LAMENTABLES hechos vio-
lentos que se han presentado en

México las ultimas dos semanas no

tendrdn un impacto negativo en su

calificacion soberana, pues el am-
biente de inseguridad estd incor-
porado en los indicadores que for-
man parte de la nota de México,
que tiene una perspectiva Negati-
va, explico el director de Califica-
ciones Soberanas en S&P, Joydeep

Mukherji.

“La violencia reciente es con-
sistente con los datos e indicado-
res que ya estdn incorporados en
la calificacion del soberano des-
de hace anos, € incluso en la pers-
pectiva Negativa que tiene lanota”,
consigno.

En conferencia telefénica expli-
¢0 que la violencia sf impacta en la
economiay en la confianza del in-
versionista y del consumidor, pe-
10 acoto que, aun cuando se trata
de hechos lamentables, lo sucedi-
do en las ultimas dos semanas si-
gue estando en puntos bien locali-
zados en ciertas entidades.

“La violencia si genera costos
negativos para el inversionista y
consumidor que deben pagar por
suseguridad, pero ese indicador es
considerado desde hace afios en la
nota de México”, agrego.

DEBILIDAD ECONOMICA PERSISTE

Sostuvo que la calificacién sobera-
nade México, que se encuentra dos
niveles arriba del grado de inver-
sién, en “BBB+/perspectiva Ne-
gativa”, se mantiene sin cambioy
persisten los dos riesgos que moti-
varon el cambio de la perspectiva.
Se refiere al bajo potencial de
crecimiento de largo plazoy el im-
pacto que tendrd la deuda de Pe-
mex sobre las finanzas publicas.
Detall6 que “desde marzo has-
ta la fecha no se ha presentado un
cambio importante sobre nuestras
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preocupaciones, que motivaron el
cambio en la perspectiva de Esta-
ble a Negativa, pues los numeros
arrojados por la inversién, cons-
truccion, consumo y confianza de
los participantes del mercado evi-
dencian un pobre desempeno que
advertimos desde entonces y que
sigue ahi”.

En la conferencia para dar la
actualizacion del panorama para
América Latina, el analista sostu-
vo que la debilidad del PIB mexi-
cano merma la capacidad del go-
bierno para responder a la deuda
de Pemex, otorgando un panora-
ma de mayor riesgo para la califi-
cacion soberanay lade la petrolera.

Incluso cuando estaba previs-
ta desde marzo esta debilidad del
PIB, y es explicada por el cambio
de gobierno, pues suele presentar-
se en el primer afno de las adminis-
traciones en México, considerd que
se ha hecho muy poco para modi-
ficar la tendencia.

BAJA CONFIANZA DEL
INVERSIONISTA

Destaco que esta desaceleracion

tipica del primer afio de gobier-
no también ha estado acompana-
da por un deterioro en la confianza

de los inversionistas, lo que termi-
na por presionar todos los compo-
nentes de la actividad econémica.

La confianza de los inversio-
nistas es determinante para el
crecimiento y se mantiene baja,
afectando el desempefio de las ma-
nufacturas, de la construccién que
estd cayendo de forma preocupan-
te, y este contexto presiona la ca-
pacidad de pago de los deudores y
vuelve cauteloso el otorgamiento
de crédito, argumento.

Pero la historia del crecimiento
bajo estd captada en el panorama
negativo, desde marzo.

La calificacidon de Pemex en
Standard & Poor’s es la misma que
la del soberano, “BBB+/perspecti-
va Negativa”.
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