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Las presiones recesivas sobre la actividad eco-
nómica pueden generarse, ya por el lado de la 
producción, si la confianza de los empresarios dis-
minuye o se vuelve desconfianza; ya por el lado 
del consumo, si la confianza de los consumidores 
disminuye o se vuelve desconfianza; ya por el lado 
de la producción y del consumo, si la confianza de 
los empresarios y los consumidores disminuye o se 
vuelve desconfianza.

Si hay desconfianza entre los empresarios estos 
decidirán invertir menos o no invertir, lo cual fre-
nará la producción y, dado que la producción es la 
variable con la que se mide el crecimiento, también 
detendrá el crecimiento.

Si hay desconfianza entre los consumidores 
estos decidirán consumir menos, y por lo tanto 
demandar menos bienes y servicios, lo cual puede 
ocasionar sobreoferta, razón por la cual dismi-
nuiría la producción, disminuyendo también el 
crecimiento.

Lo mejor es que tanto por el lado de la produc-
ción, como del consumo, haya confianza, lo cual 
puede generar un círculo virtuoso. Lo peor es que 
tanto por el lado de la producción, como del consu-
mo, haya desconfianza, lo que puede ocasionar un 
círculo vicioso: menor confianza o más desconfian-
za de los consumidores igual a menor demanda por 
bienes y servicios; menor confianza o más descon-
fianza de los empresarios igual a menos inversión 
directa, menos producción de bienes y servicios, 
menos creación de empleos y menos generación de 
ingresos, lo cual puede ocasionar menor confianza 
o más desconfianza en los consumidores, y así nos 
vamos de desconfianza en desconfianza.

Si lo anterior es cierto entonces debe preocu-
parnos cómo anda la confianza de los empresarios 
y consumidores en México. 

Según el Índice de Confianza Empresarial del 
INEGI (entre 0 y 50 puntos hay desconfianza, entre 
50 y 100 confianza), en septiembre el mismo se 
ubicó en 50.4 unidades (confianza) para, un mes 
después, en octubre, ubicarse en 49.8 unidades 
(desconfianza).

Según el Índice de Confianza del Consumidor 
del mismo INEGI (entre 0 y 50 puntos hay descon-
fianza, entre 50 y 100 confianza), en septiembre el 
mismo se ubicó en 44.9 unidades (desconfianza) 
para, un mes después, en octubre, ubicarse en 43.9 
unidades (mayor desconfianza).

¿Qué tenemos? Desconfianza, tanto por el lado 
de la producción, como del consumo. La peor com-
binación posible.

Las actividades económicas osci-
lan entre dos extremos. Por un 
lado la producción de bienes y 

servicios, que depende de las inversio-
nes directas de los empresarios, que a 
su vez dependen de su confianza. Por 
el otro el consumo, que depende de 
las necesidades de las personas, de sus 
ingresos y de su confianza. La variable 
que aparece en los dos extremos es la 
confianza: de los empresarios, el inicio, 
de los consumidores, al final.

Impacta, pero no determina, dice calificadora

Inseguridad no afecta 
la nota del país: S&P

Redacción • La Razón

El incremento de la violencia e in-
seguridad en el país no son facto-
res para modificar la calificación 
soberana, aseguró la agencia ca-

lificadora S&P Global Ratings.
La firma considera que, aunque es un 

problema que impacta, éste no determi-
na la nota, debido a que dichos aconteci-
mientos no son nuevos en México.

“La violencia reciente no está conec-
tada con nuestros principales factores, 
debido a que esto no es algo nuevo, la-
mentablemente. Los recientes inciden-
tes son consistentes con los datos e indi-
cadores de violencia que se tienen desde 
hace algunos años”, comentó este jueves 
Joydeep Mukherji, director de calificacio-
nes soberanas de S&P Global Ratings.

“Aunque la violencia sí impacta en la 
economía y tiene impactos negativos 
en la inversión y el consumo, ésta es 
inherente en la economía mexicana”, 
especificó.

Mukherji señaló que la perspectiva 
negativa sobre la calificación soberana 
del país anunciada en marzo fue debi-
do principalmente a dos factores, que 
se mantienen como riesgos 
inmediatos.

El primero es el bajo creci-
miento económico a largo pla-
zo que se prevé para el país y 
el potencial incremento de los 
impactos de la deuda de Petró-
leos Mexicanos (Pemex) sobre 
la calificación.

LA FIRMA ASEGURA 
que para los mercados la vio-
lencia ya no es algo nuevo; 
sostiene que bajo crecimien-
to económico y deuda de Pe-
mex son más preocupantes

Carso va por licitaciones 
para construir Tren Maya
• Por Magali Juárez 
magali.juarez@razon.com.mx 

ALREDEDOR de 18 empresas prevén 
participar en el proyecto del Tren Maya, 
entre las que se incluye Grupo Carso, de 
Carlos Slim.
      El Presidente Andrés Manuel López 
Obrador se reunió en privado con em-
presarios para analizar temas sobre el 
desarrollo del sureste del país. Entre los 
asistentes destacó Carlos Slim, quien tras 
el encuentro dio a conocer que sí partici-
pará en las licitaciones que convoque el 
Gobierno federal para la construcción del 
proyecto. “Sí, sí participaré. Vamos a ver 
en cuáles, todavía no salen”, afirmó.
      En el mismo sentido se expresó Carlos 
Hank González, de Grupo Hermes, quien 

indicó que también están interesados en 
participar en el proyecto.
    Por su parte, Rogelio Jiménez Pons, 
director general del Fondo Nacional de 
Fomento al Turismo (Fonatur), señaló 
que los empresarios mantienen interés 
por los procesos del proyecto del sureste.
    “Fue un llamado a la colaboración (…). 
El Presidente lo que hizo fue 
pedirle al sector privado que 
va a concursar que pongan el 
mejor empeño”,  informó el 
titular de Fonatur.
   “Lo que se quiere de la ini-

ciativa privada es que la Ley de Obra Pú-
blica tiene sus características y que hay 
que evitar que persistan los abusos que 
hay con la Ley de Obra Pública, y que se 
haga lo más transparente posible para 
que tengamos un proceso lo más claro”, 
especificó Jiménez Pons.
       Recordó que la actual administración 
busca elevar la participación de las em-
presas privadas en el Tren Maya.
      En días pasados, Jiménez Pons reveló 
que, en coordinación con la Secretaría 
de Hacienda, se trabaja en un nuevo 
modelo financiero que se implementará 
para la construcción del proyecto.
      El esquema busca elevar de 10 a 40 por 
ciento la participación de capitales pri-
vados, lo que también representará una 
reducción de los riesgos financieros que 
presente el proyecto al erario público.

     Entre los asistentes al en-
cuentro tambièn estuvieron 
representantes de ICA, Prode-
mex, Grupo México, Acciona, 
Coconal, Sacyr, Grupo Omega, 
entre otros.

“Los números de crecimiento siguen 
siendo pobres. Esto suele asociarse al 
primer año de una nueva administra-
ción, pero creo que hay evidencia que 
demuestra que el declive en el creci-
miento no sólo está siendo causado por 
esto”, detalló.

La baja confianza de inversión del 
sector privado y un menor consumo son 
factores detrás de las preocupaciones en 
las tendencias negativas del crecimiento 
y en la perspectiva de la calificación.

El representante de S&P señaló que de 
marzo, cuando ajustaron la perspectiva a 
“negativa”, a la fecha, persiste debilidad 
en la construcción, el consumo y la con-
fianza del mercado, algo que ya está in-
corporado en su análisis.

En julio, Luis Manuel Martínez, analis-
ta de la agencia financiera, co-
mentó que S&P revisará hacia 
finales de año la nota crediticia 
del país y de Pemex, una vez 
que tenga un panorama más 
claro en tres indicadores clave: 
crecimiento económico, finan-
zas públicas y la actividad de la 
empresa petrolera.

Recientemente, la calificadora señaló 
que el Paquete Económico 2020 está en 
línea con sus expectativas fiscales actua-
les. En su momento, refirió en general 
la proyección del gobierno de requeri-
mientos financieros del sector público 
(RFSP) de 2.6 por ciento del Producto 
Interno Bruto (PIB) para 2020, después 
de 2.7 por ciento en 2019 (con objetivos 
de superávits primarios de 0.7 y 1.0 por 
ciento del PIB, respectivamente) y deu-
da de 45-46 por ciento del PIB.

“Suponemos que los déficits del Go-
bierno general promedien 2.7 por cien-
to del PIB y la deuda neta del gobierno 
general 43 por ciento del PIB en 2020-
2022”, expuso la agencia evaluadora en 
un comunicado.

En general, refirió, suponemos que 
el crecimiento del PIB real se ubicará en 
torno a 2.0 por ciento en promedio en el 
horizonte proyectado de 2020 a 2022, 
frente a un crecimiento más cercano a 
1.0 por ciento este año. “Actualizamos 
nuestras proyecciones de crecimiento 
(y otras variables macroeconómicas) 
trimestralmente, junto con nuestro 
equipo de economistas”.

La agencia estima un Producto Interno Bruto (PIB) de 1.0 por ciento para este año, y para 2020 
esperan un resultado de 2.0 por ciento, aunque no descarta actualizar sus proyecciones.

A finales de 2019 
Standard and Poors 
revisará la nota cre-
diticia de Petróleos 
Mexicanos, cuando se 
tenga un panorama 
más claro, manifestó.

40
Por ciento se espera 
elevar la participación 
de la Iniciativa Privada

TRAS UNA REUNIÓN con AMLO, 
18 empresas muestran su interés en 
el proyecto; Fonatur pide a partici-
pantes poner empeño en la obra
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