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I Buenas notas
Las fres principales agencias calificadoras han coincidido en el riesgo que puede representar para las finanzas
publicas la situacién fiscal de Petréleos Mexicanos, asi como las politicas impredecibles del gobiemo.
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El pais es uno de los dos focos rojos en América Latina
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en Moody’s prevalecen

® Lo calificadora tendrd que observar como se desenvuelve la economia
ante las politicas impredecibles del gobierno mexicano
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Continva corriendo el tiempo pa-
ra que México disipe las preocupa-
ciones que llevaron a Moody’s a co-
locar la calificacion soberana a uno
de tres pasos de sufrir un recorte, y
la agencia sigue sin ver un cambio
sustantivo.

Analistas de 1a calificadora advir-
tieron que “el contraste que presenta
Meéxico entre su posicion conservado-
raen la politica fiscal y su retérica po-
pulista, seguird siendo el punto de ob-
servacion para el afio entrante sobre
el futuro de su calificacion soberana”.

Como se recordard, Moody’s es la
agencia que tiene a México con lam4s
alta calificacion crediticia, de “A3”,
esto es cuatro escalones arriba del
grado de inversion. Sin embargo, €l 5
de junio, en la antesala de conocerse
el Plan de Negocios de Pemex, cam-
bi6 a Negativa la perspectiva Estable
de calificacion soberana, con lo que
indico a los inversionistas que habia
una de tres posibilidades de un recor-
teenlanota.

Tal como lo ha explicado el analis-
ta de la agencia, Jaime Reusche, una
perspectiva Negativa abre un plazo de
12 a18 meses para que la firma evalte
la evolucion de las preocupaciones
que le llevaron a cambiar su obser -
vacion, y al paso de este tiempo, po-
drfan pronunciarse por regresar a Es-
table la perspectiva, o confirmar una
accion de calificacion que conduciria
aunrecorte.

Este lunes 11 de noviembre, a cin-
comeses de aquel cambio en la pers-
pectiva, analistas de la agencia divul -

Preocupa la creciente dependencia
de Pemex sobre las finanzas pabli-
cas. FOTO: REUTERS

garon un andlisis sobre perspectivas
paralos soberanos rumbo al 2020.

En el analisis, titulado “Panorama
econdmico 2020 es tan negativo co-
mo el impredecible ambiente de po-
liticas disruptivas que exacerban los
riesgos crediticios”, destaca que Mé-
xico sigue siendo uno de los dos focos
rojos en América Latina que ameritan
monitoreo el afo entrante, junto con
Argentina.

Politicas impredecibles
En el andlisis explican que “ante las
crecientes politicas impredecibles
del gobierno mexicano y la también
creciente dependencia de Pemex So-
bre las finanzas publicas”, 1a agencia
tendrd que mantenerse observante
de como se desenvuelve la direccion
de la economia el proximo afio.
Estas dos premisas fueron los
principales argumentos de la agen-
cia en junio, cuando decidi6 cam-
biar a Negativa la perspectiva sobre
la calificacién “A3”, que ha sido la
mds alta alcanzada por México, des-
de el 2013.

En el analisis de esta semana, el
primero con miras al afio entrante,
los analistas de la agencia destacan
que “el cambio en la direccién politi-
cadela administracion actual de Mé-
xico se mantendrd” si ha tenido im-
pacto crediticio en la nota.

Cabe mencionar que éste es el pri-
mer pronunciamiento de los analistas
delaagencia tras haberse aprobado la
ley de ingresos para el 2020, en laque
mantuvieron sin cambio los supues-
tos de crecimiento econémico, in-
gresos tributarios, de petréleo y ob-
jetivo fiscal.

Perspectiva global

La agencia modificé su perspectiva
global de calificacion soberana pa-
ra el 2020 a “Negativo” desde “Es-
table”, al apuntar a un escenario
politico impredecible que desacele-
rard el crecimiento e incrementara
los riesgos econdmicos o turbulen-
cias financieras.

Moody’s, que ya lanz6 adverten-
cias de recortes en la nota para Reino
Unido, Suddfrica, India y México, di-
jo que habia tres factores principales
que sustentan su decision.

La incertidumbre geopolitica y la
guerra comercial entre Estados Uni-
dos y China debilitardn a las econo-
mias abiertas y exportadoras de ma-
terias primas, estimo la agencia.

La atmosfera cada vez mds com-
pleja también podria dafiar 1as ins-
tituciones nacionales y globales, que
junto con un crecimiento menor, ele-
va la probabilidad de que surjan cri-
sis, pero disminuye la capacidad pa-
ra afrontarlas. (Con informacion de
Reuters)





