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POLITICAS MENOS PREDECIBLES,
EL RIESGO NEGATIVO DE MEXICO

MOODY'S ADVIERTE
que la calificacion
soberana global para
2020 cambio de
estable a negativa

AGENCIAS

a agencia Moodv's recortd

su panorama global de ca-

lificacion soberana para ¢l

proximo ano a "negativo”

desde “estable”, al apuntar
a un escenario politico impredecible
que desacelerard el crecimiento e in-
crementari los riesgos economicos o
rbulencias financieras.

Moody's, que ya fanzo advertencias
de recortes en la calificacion para Reino
Unido, Sudifrica, India y México, publi-
e que habia tres factores principales
que sustentan su decision, entre éstas
la incertidumbre geopolitica y la guerra
comercial entre Estados Unidos v China
que debilitarina las economias abientas
v exportadoras de materias primas..

Para Méxion, que ostenta la califica-
cion A3 (grado medio-alio, sujeto a “ba-
jo riesgo crediticio” con elementos que
sugieren posible deterioro a largo plazo)
Con perspectiva negativa, este panorama
es el resultado de “unas politicas cada
vez menos predecibles y la creciente de-
pendencia que tiene Pemex del apoyo
gubernamental”,

El muds reciente anilisis de Moody’s
refiere que atin estin por verse las impli-
caciones que tendran los cambios en la
direccion de las politicas publicas efec-
tuadas por kx adminisiracion de Andrés
Manuel Lopez Obrador; donde se obser-
va un “contraste” entre una postura fiscal
conservadora v una retorica populista.

La calificadora explica que este pa-
norama negativo se extiende a todas las
regiones analizadas por Moody's, inclu-
vendo Reino Unido y Enropa, dada Lain-
certidumbre v L debilidad institucional
que se ha generado por el Brexit,

La calificadora

paises conforman el grueso de la
lista que es calificada por Moody's
sobre sus riesgos crediticios

19.98
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Cuartoscuro

63.2

billones de délares representa la
deuda gubernamental de los paises
analizados y calificados por Moody's

La firma realizé un andlisis de los
dos principales problemas que afecta-
rdn a las economias del mundo en los
siguientes 12 a 18 meses, que son ries-
L:u.\u:n'nlhllun\ Ih\'llll.l\( omerciales.

Los analistas de Moody's asegu-
ran que existe un “tono populista”

estd presentandose en muchos pai-
ses del mundo, v éste ha afectado la
efectividad de las politicas puiblicas y
debilitando la fortaleza de las instit-
ciones, lo que implica riesgos socia-
les v de gobernanza, “La erosion del

consenso geopolitico se ha reflejado

en crecientes tensiones politicas do-
mésticas, particulanuente -aungue no
exclusivamente- en las democracias
occidentales”™. Estas tensiones tienen
en comtin, segiun la calificadora, las
implicaciones daninas para la efecti-
vidad de las instituciones encargadas
de las politicas publicas.

La aumoslera cada vez mas
compleja tambicén puede
danar las instituciones
nacionales v globales, que
junto con un crecimiento
menor, cleva la probabilidad
de que surjan crisis pero
disminuve la capacidad
para alrontarlas.

“En unambiente impredecible, los
riesgos al crecimiento v el panorama
para el erédito estan inclinados a fa
baja’, publica Moody's en un reporte
sobre el conjunto de los 142 paises pa-
ra los que emite calificaciones sobe-
ranas v que representan 63.2 billones
de dolares en denda gubernamental.

Aunque el ejemplo mis evidente
es la disputa comercial entre Estados
Unidos v China. las tensiones que dis-
minuyen el potencial de crecimiento
econdomico se han incrementado en el
Golfo Pérsico, entre India v Pakistin, y
alo que se suma el intrincado proceso
del Brexit.

Los electos directos de estas situa-
ciones -por ejemplo, el impacto de los
incrementos de los aranceles a las im-
POFACIONEes- NO SICMPre son severos,
pero las consecuencias posteriores e
los flujos de capital v la inversion po-
siblemente perjudicarian las perspec-
tivas de expansion a mediano v largo
plazo en todas las regiones, indico.

Moody’s ahora espera que el cre-
cimiento en el grupo de Las 20 princi-
pales economias del mundo (G-20) se
ubique en casi 2.6 por ciento el proxi-
mo ano, ||('s|m|-~ del 3 por ciento en
2018. o



