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Incertidumbre politica, la causa

Moody's cambia nota
global a “negativa”

LA CALIFICADORA menciona que la guerra comercial
de EU-China debilitara a las economias abiertas; en México,
sefala que el Gobierno toma medidas mas impredecibles

Redaccion - LaRazon

aagencia calificadora Moody's re-
cort6 ayer su panorama global de
calificacién soberana para el 2020
a "negativo” desde “estable”, al ci-
tarun escenario politicoimpredecible que
desacelerara el crecimiento e incrementa-
ra los riesgos econémicos o turbulencias
financieras a nivel internacional.
Moody’s, que en ocasiones anteriores
advertio derecortes en la calificacion para
Reino Unido, Sudafrica, India y México,
dijo que habia tres factores principales
que sustentan su decisién. La incerti-
dumbre geopolitica y la guerra comercial
entre Estados Unidos y China debilitarana
las economias abiertas y exportadoras de
materias primas, estimo la agencia.

o eldato

El conjunto de los 142 paises para los que la
calificadora emite calificaciones soberanas,
representan 63.2 billones de délares en deuda
gubernamental, segiin informacion de la firma.

La atmosfera cada vez mas compleja
también podria dafiar las instituciones
nacionales y globales que, junto con un
crecimiento menor, eleva la probabilidad
de que surjan crisis, pero disminuye la ca-
pacidad para afrontarlas.

“Enunambiente impredecible, los ries-
gos al crecimiento y el panorama para el
crédito estan alabaja”, dijo Moody's en un
reporte sobre el conjunto de los 142 paises
para los que emite calificaciones sobera-
nas y que representan 63.2 billones de d6-
lares en deuda gubernamental.

De acuerdo con la calificadora, la des-
aceleracion gradual en la tendencia de
crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) incremento el riesgo de choques
economicos o financieros. Consider6 que
las tensiones geopoliticas se ven refleja-
das en la interrupcién del comercio, prin-
cipalmente como resultado del enfrenta-
miento entre Estados Unidos y China.

Deuda promedio
delas economias

Seguin lafirma, los paises con las notas mas
bajas, tienen la deuda mas elevada.
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“En general, el entorno global se esta
volviendo menos predecible para los 142
soberanos que calificamos, abarcando
63.2 billones de délares en deuda pen-
diente. El riesgo de eventos esta aumen-
tando, elevando el espectro de reversio-

nes en los flujos de capital”, apunto.

Respecto a México, Moody's detalla
que el cambio de perspectiva negativo
(A3 negativo) fue el resultado del actual
Gobierno y su formulacién de politicas
“cada vez mas impredecible”, asi como
la creciente dependencia de Pemex, la
compaiia petrolera estatal, de apoyos
gubernamentales.

Insiste que en México, las implicacio-
nes crediticias del cambio en la direccién
de las politicas bajo la Giltima administra-
cién atin estan por verse, dado el contraste
entre su postura fiscal conservadora y la
retérica populista.

La agencia explica que el entorno poli-
tico global cada vez mas antagénico esta
exacerbando la desaceleracion del creci-
miento global, especialmente entre las
economias orientadas al comercio, pues
en todo el G20 estima cayeron 2.6 por
ciento en 2019 desde 3.0 por ciento en
2018. “Hay algunos pocos puntos positi-
vosy unriesgo creciente deresultados ne-
gativos”, afiadi6. “La politica impredecible
crea atmosferas financieras y econémicas
impredecibles”.

Aunque el ejemplo mas evidente es la
disputa comercial entre Estados Unidos
y China, las tensiones que disminuyen
el potencial de crecimiento econémico
se han incrementado en el Golfo Pérsico,
entre India y Pakistan, y alo que se suma
elintrincado proceso del Brexit.

Los efectos directos de estas situa-
ciones -por ejemplo, el impacto de los
incrementos de los aranceles a las im-
portaciones- no siempre son severos,
pero las consecuencias posteriores en
los flujos de capital y la inversion posi-
blemente perjudicarian las perspectivas
de expansién amediano ylargo plazoen
todas las regiones, indicé.



