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OPERAC'()N Cifras en millones de pesos

PRODUCTO NGMINA PYMES AUTOS MX AUTOS EU INSTACREDIT 0TROS
ORIGINACIGN 2,684.0 43127 7513 12149 1,596.2 3,093.6
% 19.7 31.6 5.5 8.9 1.7 22.7
EMISIONES
’ CUPON (%) FECHA DE VENCIMIENTO MONEDA MONTO (EN MILLONES) FECHA DE EMISIGN ESTATUS
CREDlTO REAL 10.250 04/14/2015 DOLARES 210 8/4/10 VENCIO
7500 03/13/2019 DOLARES 425 12/3/14 VENCIO
‘ ‘ SO M OS 7250 07/20/2023 DOLARES 625 07/13/2016 VIGENTE
9.125 PERPETUO DOLARES 230 n/21/2017 VIGENTE
’ 2.875 9/2/22 FRANCOS SUIZOS 170 01/19/2018 VVIGENTE

AG N OSTI COS 9,500 112126 DOLARES 400 01/31/2019 VIGENTE
5.000 112121 EUROS 350 09/26/2019 VIGENTE
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LA INSTITUCION NOS REFIERE
SU TRAYECTO POR LOS
MERCADOS INTERNACIONALES

PATRICIA ORTEGA
patricia.ortega@eleconomista.mx

LA COMPANIA de financiamiento para
el consumo, Crédito Real, tiene un sélido
modelo de negocio fundamentado en sus
actividades de otorgamiento de crédito
sobre némina, y un perfil de vencimientos
manejable, asi como una fuerte capitali-
zacion, resultado de su solida generacion
interna de capital, asi es como considerd la
calificadora S&P Global Ratings.

Y es que la entidad financiera ha reali-
zado siete emisiones de bonos en diversos
mercados extranjeros, logrando la sobre-
colocacién en cada una.

“Laparte mds relevante de las emisiones
es que en principio se consideré como un
ejercicio para ampliar su base de inver-
sionistas en los mercados de deuda, deci-
dimos diversificarnos y recurrir a diver-
sos mercados y ahora somos de las pocas
compafias mexicanas que podemos emi-
tir en cuatro monedas diferentes: ddlares,
euros, francos suizos y pesos mexicanos”,
dijo Carlos Enrique Ochoa, CEO adjun-
to de Crédito Real en entrevista con El
Economista.

Menciond que la colocacion en distintas
monedas les permite realizar swaps a pe-

S0s, “nos permite operar sin tener expo-
sicion de tipo de cambio, tenemos un libro
que se sobresuscribio alrededor de 32.6
veces sobre su inicio”.

Explic6 que 5% de los inversionistas
estan basados en Estados Unidos, 85% en
Europa con una concentracién importante
en Suizay 10% de otras latitudes, Asia y de
América Latina.

“En términos de la construccion del li-
bro logramos con creces lo que estdbamos
buscando: ampliar la base de inversionis-
tas”, dijo Carlos Enrique Ochoa.

PERCEPCIONES

Crédito Real incluso, ya emitié un Bono
Perpetuo (es un bono que no tiene fecha
de vencimiento) que fue bien recibido por
los inversionistas extranjeros. “Si tu ves el
desempefio que estdn teniendo nuestros
bonos y estdn por encima del desempefio
que estdn teniendo los activos compara-
bles de América Latina”, menciono.

A medida que han ampliado la base de
los inversionistas, eso les ha permitido
seguir creciendo, ademds de ir ganando
credibilidad en los mercados interna-
cionales. “Y es que si se observa la forma
en que se estdn atrayendo los distintos
bonos, ninguno se estd canibalizando;
es decir, emitimos el hibrido en ddla-
res y ahora en euros. No tenemos una
concentracion grande de inversionistas
suizos, no se cayo el bono en dolares ni
el de francos suizos, basicamente es un
ejercicio de diversificacién”, dijo el CEO
adjunto de la institucion.

MAYOR DIVERSIFICACION

Carlos Enrique Ochoa mencioné que
cuando iniciaron las emisiones “tnica-
mente habian dos instituciones financie-
ras no bancarias que emitian en ddlares,
en ese entonces si comparas al dia de hoy
todos los emisores recurrentes en el mer -
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cado de délares, serian cuatro o cinco.
Consideramos que es muy relevante di-
versificar y diferenciarnos de los demds de
los emisores, en la medida que no tenga-
mos que estar recurriendo unicamente y
exclusivamente al mercado de ddlares ni
alde pesos”.

Crédito Real recibid una calificacién de
BB+ por parte de Fitch Ratings y también
la primera nota en el grado de inversién es-
peculativo global por parte de Standard &
Poor’s como respuesta alaemision delbono
en euros, en el mes de octubre del 2019. Ese
documento tiene un vencimiento en el 2027
y pagard un rendimiento del 5 por ciento.

“Lo que hicimos con esta emision fue
un ejercicio de refinanciamiento donde
compramos 200 millones de ddlares del
Bono del 2023 y lo refinanciamos a un pla-
70 del 2027, donde el apalancamiento de la
empresa aumenta unicamente en 150 mi-
llones de dolares de euros, y nos ubica en
un perfil de vencimiento mas amable, una
posicién conservadora que la empresa estd
asumiendo respecto a sus vencimientos
futuros”, concluyo Carlos Enrique Ochoa,
CEO adjunto de la entidad.
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“CUANDO EMITES EN
DIVERSAS DIVISAS

ES ATENDER A LAS
BANCAS PRIVADAS
INTERNACIONALES
CON APETITOEN
PESOS MEXICANOS".
CARLOS E. OCHOA,

CEO ADJUNTO DE
CREDITO REAL.

24%

FUE EL CRECIMIENTO
ANUAL DE LA
CARTERA NACIONAL
DURANTE EL TERCER
TRIMESTRE DEL 2019.



