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Retoma deuda senda ascendente y nota crediticia en juego

razon

Por Angeles Aguilar

T 1 lmanotazo... Desde el afio pasado
— algunas calificadoras encendieron
I lasalarmasal poner en perspectiva

negativalanota crediticia del pais.

Alo largo de este infausto 2019 las
firmas internacionales S&P, al mando
de Maria Consuelo Pérez Cavallazzi,
y Moody’s, de Alberto Jones Tama-
yo, también colocaron en revision la
calificacion.

Asimismo, HR Ratings, de Fernando
Montes de Oca, la mantuvo en obser-
vacion negativa, mientras que Fitch,
de Carlos Fiorillo, fue la primera en
reducir de tajo un peldafio la calidad
crediticia del pais.

Larealidad es que ademas del dete-
rioro econ6émico hay otros varios fac-
tores que han puesto en tela de juicio
la capacidad del pais para pagar sus
adeudos.

Por ejemplo, la implementacién de
politicas poco predecibles, como la can-
celacion de programas presupuestales
enfocados al desarrollo o la elimina-
cién repentina de proyectos, como el
NAIM, asi como la enorme deuda de
Pemex...

Salvavidas ponchado... En ese contex-

to, hoy mas que nunca cobra enorme
relevancia la prudencia fiscal en las
discusiones que se llevan a cabo en
San Lazaro para la aprobacion del Pre-
supuesto 2020, el cual debera quedar
listo a mas tardar este viernes.
Desafortunadamente, el acotado
crecimiento de este afio podria afectar
los ingresos disponibles para la politi-
ca publica, maxime que un avance del
1.6% del PIB en este afio se antoja im-
posible. Se estima que por cada décima
menos, dejan de ingresar a las arcas pa-
blicas unos 120 mil millones de pesos.
En vista de las vacas flacas, existe
en el Congreso una propuesta para
relajar la meta de superavit primario
del 1% al 0.5% del PIB. No obstante,
una disminucion del balance prima-
rio representaria un incremento en la
misma proporcion de la temida deuda
publica, lo que podria de una vez por
todas reventar el salvavidas que per-
siste para la calificacion crediticia...

Ruleta rusa... En lo que va del afio las
presiones fiscales modificaron la ten-
dencia a la baja que llevaba la deuda.

Al tercer trimestre el Saldo Historico
de los Requerimientos Financieros del
Sector Publico se ubicé en 10 billones 692
mil millones de pesos, esto es 140 mil mi-
llones de pesos mas que el afio pasado.

De acuerdo con estimaciones del
Centro de Investigacién Econémica
y Presupuestaria (CIEP), al mando
de Héctor Villarreal, de mantenerse
dicha tendencia al cierre de este som-
brio afio, la misma podria alcanzar el
45.9% del PIB por arriba del 45% del
PIB del 2018.

En tanto para 2020, superaria el
46.3% con lo que se retomaria la senda
ascendente de la deuda. Un riesgo in-
minente para la calificacion crediticia.
Como ve mucho en juego...

SE AHONDA DEBILIDAD
HACIA 2020: MONEX

De mal en peotr... Para este afio las pre-
visiones de crecimiento del PIB se acer-
can peligrosamente a niveles negativos.

Ayer, Carlos Gonzalez Tavares,
economista en jefe del Grupo Finan-
ciero Monex, expuso que para este
afno las estimaciones para el PIB se re-
cortaron nuevamente desde el 0.5% al
0.1%, basicamente como resultado de
la caida de la inversion y una evidente
contraccién en el consumo.

A su vez para 2020, las proyeccio-
nes también van en declive. Se estima
que en ese afo el producto s6lo avan-
zara 0.8%. Asi que preparese, pues se
ahonda la debilidad y va pa’ largo...
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