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BofA y Moody’s advierten preocupacion
para inversion a largo plazo en México

El Bank of America Merrill Lynch y la calificadora Moody’s advierten
de la preocupacion entre los inversionistas en México a largo plazo

El Bank of America Merrill Lynch (BofA) y de la calificadora Moody’s advirtieron que el bajo crecimiento de México,
las politicas publicas poco predecibles y el manejo fiscal, generan mucha preocupacién entre los inversionistas para
un plazo mayor a dos afos. Sin embargo, sefialaron que México mantiene su atractivo de corto plazo en el mercado
por su alto rendimiento y fortaleza fiscal.

“Por supuesto que se ve atractivo para los portafolios de inversion. Tiene una de las tasas mas altas entre los paises
emergentes y los inversionistas ven que estan cumpliendo con un superavit fiscal y que estan comprometidos a
mantenerlo el afio entrante. El problema de fondo, es que para conseguirlo en un afio de bajo crecimiento y menores
ingresos, México esta utilizando sus ahorros, su Fondo de Estabilizacion. Y el afio entrante, o el proximo, quiza los
agote”, sefialé Carlos Capistran, economista en jefe para México y Canada de BofA, una mesa de discusién sobre el
primer afio de gobierno del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador, organizado por el think tank American Society
/Council of Americas (AS/COA),

Explicé que como economista, él esta viendo este riesgo, y esta identificando que los estrategas de inversion solo ven el
corto plazo. Y advierte que eventualmente, la realidad mostrara que no se pueden seguir solventando con ahorros los
menores ingresos, y que no se puede mantener el superavit fiscal.

En la mesa de discusion realizada en Nueva York, participé también Ariane Ortiz Bollin, analista soberana para México
en Moody’s, quien indic6 que la razén principal que les llevé a cambiar a negativa la perspectiva de la nota en junio,
es la debilidad del marco de inversion que hay en México.

“En Moody’s estamos muy preocupados por la debilidad del marco de inversion, lo que en nuestro lenguaje de
calificadora significa que vemos estrategias de politicas econémicas inconsistentes, particularmente detras de Pemex;
subestimaciones sobre el desempefio de la economia y la serie de mensajes mixtos que emite la administracion y
que limita la posibilidad de planear para los inversionistas”, dijo Ortiz Bollin.
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