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Meéxico no tiene
condicion para
crecer a 4%: S&P

® Inseguridad impide un mayor PIB, asegura

@ BBVA alerta por riesgo en grado de inversion

ANTONIO HERNANDEZ
Y TLALOC PUGA

—carterai@eluniversal.com.mx

La calificadora Standard and
Poor's adwirtié que Meéxico no
cuenta con condiciones sosteni-
bles para crecer a 4%, en un entor-
no de baja inversion e impacto en
la actividad econdmica por la in-
seguridad que se vive en el pais.

En conferencia, recalcd que Mé-

xico histdricamente no ha sido un
pais que crezca mucho, con lo que
el bajo desemperio econdmico que
enfrenta es uno de los principales
factores que explica la perspectiva
negativa de la nota crediticia de la
agencia, ubicada en BEB+.

“En nuestras proyecciones no
tenemaos 4% (...) el gobierno no tie-
ne 4% ensu presupuesto, y cuando
observo el Paquete Econdmico
2020, tampoco”, dijo Lisa Schine-
ller, analista para México.

En opinidn de los especialistas,
la baja intermediacion financieray
la falta de inversion son factores
histéricos que provocan el bajo
crecimiento, ademas, ningln pais
en América Latina tiene las condi-
clones para expandirse 4%.

“Mientras estas condiciones ob-
jetivasque nosondeizquierdaode
derecha se mantengan tan bajas,
vaasermuydificil alcanzar de ma-
nera sustentable este crecimien-
to”, expusoSebastian Briozzo, ana-
lista de la agencia.

Divergencias. Sobre las criticas
del presidente Andrés Manuel Ld-
pez Obrador a los comentarios de
las calificadoras sobre su adminis-
tracidn, los analistas de Standard
and Poor’s dijeron que la agencia
tiene una opinidn independiente,
con mas de 30 afios de operacion
en el pais, por lo que siempre exis-
tirdn divergencias.

“No tenemos una opinidén en
particular sobre un pafs que pueada
ser guiada por otra cosa que el co-
nocimiento de la realidad macroe-
condmica. A veces la opinidn cae
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Expectativa.

Los analistas expusiercn cue nin-
gun pais de América Latina tiene
las condiciones para crecer a 4%.

“Hemos notado
que la inseguridad
es un costo de
oportunidad

para el ritmo de
crecimiento de
Meéxico”

LISA SCHINELLER

Analista para México

bien, v a veces no”, comento Ro-
berto Sifon, analista global de so-
beranos de Standard and Poor’s.

En materiade inseguridad, la fir-
ma destacd que ha sido un proble-
ma histdrico que ha impactado en
el crecimiento del pais.

“Hemos notado que la inseguri-
dadesuncostodeoportunidad pa-
ra el ritmo de crecimiento de Me-
xico. No solamente ahora sino du-
rante la administracion de Calde-
ron, Pefia Nieto, etcétera. Con me-
nos inseguridad probablemente el
nivel de crecimiento serfa mds
fuerte”, precisd Schineller.,

Pemex. La agencia expuso que si
bien la situacitn financiera de Pe-
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trdleos Mexicanos (Pemex) es otro
factor que impacta sobre las finan-
zas del pais, detalld que cualquier
movimiento en su calificacidon estd
atada al desempefio de lanotacre-
diticia de México.

“La perspectiva negativa refleja
un riesgo de la deuda de Pemex
impactando al soberano, si se in-
cluye ladeuda de Pemex con la del
gobierno, en un momento dado, la
combinacion puede impactar de
manera negativa sobre el sobera-
no,yal final a la calificacion de Pe-
mex”, apuntd Schineller.

Amenaza mayor. Si no se reanu-

dan las asociaciones entre el sector
pablico v 1a iniciativa privada en
Pemex (fiirrnouts), ladeuda del go-
biermo federal va a perder el grado
de inversidn por parte de las prin-
cipales agencias calificadoras, ad-
virtié Carlos Serrano, economista
en jefe para Mexico de BBVA.

“51 no se reanudan los firrmouts,
[la nota soberanal puede llegar a
perder el grado de inversidn, no
ahora, pero en unos tres o cuatro
afios, simplemente porque no hay
espacio fiscal para que este apovo
[elasignado a Pemex]vengadelgo-
biermno”, dijo durante la celebra-
cién de la 47 convencidon del Ins-
tituto Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF).

En el acto, Alonso Cervera, eco-
nomista en jefe para México de
Credit Suisse, anticipd que la nota
soberana serd degradada en 2020
por Standard and Poor’s v Moo-
dv's, pero manteniendo el grado
de inversién, proyveccion con la
que coincidid el presidente del Co-
miré de Estudios Econdmicos del
IMEF, Gabriel Casillas.

Ladeudasoberana mexicanaos-
tenta un nivel de grado de inver-
sién por parte de Moody's, Fitch v
Standard and Poor’s, cuya califica-
cion tiene un peso importante en
ladeterminacion de la nota de ins-
tituciones piblicasy empresas pri-
vadas, porque representa el anclaje
de expectativas. @
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