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Preocupa mas
endeudamiento

STANDARD & POOR'’S
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Especialistas de la calificadora
advirtieron que el bajo A%
crecimiento puede no hacer 4%
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Deuda y violencia
del pais preocupan

POR FELIPE GAZCON
felipegazcon@gimm.commx

La calificadora Standard and
Poor’s advirtio que los facto-
res que le preocupan sobre
la economia mexicanay que
pudieran ocasionar una haja
en la calificacion crediticia
son: el riesgo de un aumen-
to sostenido de la relacion
deuda PIB de mediano pla

z0, el bajo crecimiento de la
economia o la cueslion de la
violencia.

“Quizas, la sintesis de la
cuestion mds importante
que miramos, entre muchos
factores, es el nivel de deu-
da respecto del PIB, no es el
unico, por supuesto, hay mu
chisimos, pero éste sinteti
za un poco porque ahf esta
comparado con el PIB, con
crecimiento, con la politi-
ca fiscal”, precisaron Sebas
tian Briozzo, analista senior
de Riesgo Soberano de S&P
y Alfredo Calvo, director de
Instituciones Financieras de
la misma firma.

“En la medida que vea-
mos que hay riesgos de que
se incremente la deuda, que
actualmente estd en cerca de
45% del PIB de forma sos
tenida en el mediano plazo,
€s0 preocupa mas’.

En conferencia de prensa,
en la cual también participa
ron Lisa M. Schineller, analis-
la soberana para México de
S&P, y Luis Manuel Martinez,
analista de Pemex, explica-
ron que el actual nivel de ca-
lificacion de la firma sobre
la deuda soberana de Méxi-
co de BBB+ con perspecliva
negativa refleja sus preocu-
paciones sobre la posibilidad
de un crecimiento mds débil
en el futuro no solamente en
un afnoy la combinacion con
las metas fiscales y combina-
cion con el peso o no de Pe-
mex con las metas fiscales.

ANALISIS DE S&P

Explicaron que por el momento no observan informacion que
amerite una accion de recorte en la evaluacion crediticia
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Durante la presentacion estuvieron presentes los analistas de Standard & Poor's Sebastian Briozzo,
Lisa Schineller, Roberto Sifén-Aravalo, Joydeep Mukherji, Luis Manuel Martinez y Candella Macchi.

CANCUN.- México perde-

ra el grado de inversion si no
se reactivan los farmouts en
Petréleos Mexicanos, con
tinua el insuficiente cre-
cimiento y se perpetua la
erosién institucional, antici-
paron Alonso Cervera y Car-
los Serrano, economistas en
jefe de Credit Suisse y BBVA,
respectivamente.

‘La justificacion de las ca-
lificadoras no vendrd de unas
finanzas publicas irresponsa-
bles, sino de la suspension
de los farmouts, crecimiento
pobre y erosion institucional”,

CALIFICACION
Subrayaron que la perspec:
tiva negativa de la califi-
cacion de México indica la
posibilidad de una baja, sin
embargo, por el momento
no observa informacion que
amerite una accion de recor-
te en la evaluacion crediticia
ni tiene una fecha especifica
para hacer algtin movimien-
to de alza o de baja.

URGE FARMOUTS EN PEMEX

indicé Cervera al participar
en la Convencion del Institu-
to Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF).

Serrano explicé que el
problema fundamental que
tiene el plan de negocios
de Pemex es que no con-
templa la inversion privada,
cuando requiere de 20 a 25
mil millones de ddlares para
estabilizar y, eventualmente,
incrementar la produccion
petrolera cuanda no hay es-
pacio necesario para que el
gobierno lo haga.

— Karla Ponce

Lisa reconocio que Méxi-
co no cuenta con las condi-
ciones sostenibles para tener
un crecimiento de 4%.

“En nuestras proyeccio-
nes no tenemos un 4%, pero
es importante también enfa
tizar que en los anos recien-
tes nunca tuvimos un nivel
de crecimiento de cuatro por
ciento”, agrego.

Recordd que la proyeccion

El nivel de inversion ha

sido histéricamente bajo en
México, cerca de 20% del
PIB, y con una intermediacion
financiera tan baja, va a

ser muy dificil alcanzar de
manera sustentable un
mayor crecimiento.”

SEBASTIAN BRIOZZO
ESPECIALISTA DE S&P

de crecimiento para 2019 es
de 0.4% y para 2020 de 13%.

“El gobierno tampoco
tiene 4% en su presupues-
to, y cuando miro el Paquete
Economico 2020 tampoco, y
también en los afios que vie-
nen’, apunto la analista.

Sebastidn Briozzo enfati-
20 que ni Mexico ni ningun
otro pafs de América Latina
cuenta con las condiciones
necesarias paratener un cre-
cimiento a dicho nivel dadas
las bajas condiciones de in-
version que se da en los sec
tores publico y privado.



