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Advierte Moody s sobre vulnerabilidad de Pemex
con nuevo modelo de negocio

Apostara por expandir sus operaciones en materia de exploracion y produccion de petroleo y gas

La vicepresidenta de Finanzas Corporativas de Moody’s, Nymia Almeida, advirtié que Petréleos Mexicanos
(Pemex) quedara mas vulnerable con laimplementacién de un nuevo modelo de negocio, que se
basara en expandir sus operaciones en materia de exploracion y produccion de petroleo y gas.

“Pemex quedara mas vulnerable con la disminucion de sus exportaciones de crudo y los menores ingresos
gue generara en dolares estadounidenses para dar servicio a su importante carga de deuda denominada en
dicha moneda”, expuso la experta.

En un comunicado, agregé que, actualmente, “existe la posibilidad de no recuperar las inversiones
hechas en refinacion y distribucién de parte de la empresa productiva del Estado, debido al excedente
de combustible que existe actualmente en los mercados globales y la disminucién en la demanda de
combustible.

Adicional a ello, Almeida indicé que las tendencias operativas y de mercado apuntan a mayores riesgos de
largo plazo para el modelo de negocio de Pemex, en comparacion con Petroleo Brasilero (Petrobras), que
también cambié de modelo de negocios en fechas recientes.

Al respecto de esta empresa, Moody’s Investors Service apuntd que eligid enfocarse en actividades de
exploracién y produccién de petréleo y gas y desinvertir de las operaciones de refinacion y distribucion.

“Pero dicho modelo de negocio sera menos riesgoso después que venda la mitad del negocio de refinacion,
debido a una menor exposicion a la influencia del gobierno sobre los precios del combustible”, argumento.

Anadio que los ingresos de Pemex se encuentran mas balanceados por segmento que los de
Petrobras, pero el indicador contable de la rentabilidad (EBITD) de la petrolera mexicana es menos
balanceado.

Cabe mencionar que, el gobierno de Brasil es propietario de alrededor de 60 por ciento de Petrobras,
mientras que el de México es propietario absoluto de Pemex y juega un papel mas influyente en las politicas y
rumbo de la compaiiia.
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