MEDIO:

24 HORAS

SECCION: NEGOCIOS

PAGINA: 16

FECHA: 27/NOVIEMBRE/2019

Coyuntura de la Economia Mexicana
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e conocid el PIB al 3T19 con un cre-

cimiento trimestral cero y uno anual

de -0.3%. Realmente el 2010 estard

concluyendo con un estancamien-
toeconomico, aunque algunos indicadores
mostrarfanun 4T19 conmarginal mejora. La
economia mexicana tiene actualmente cinco
pilares importantes cuyo desempefio seran
criticos para2020.

Estos pilares son el T-MEC, la calificacién
crediticia de Pemex y la nota soberana, las
tasas de Interés, la inseguridad que vive el
paisyel temade “gobernanza”.

Enel caso del T-MEC, el Tratado de Libre

Comercio revisado entre Estados Unidos,
Canad4 y México se encuentra dentro del
calendario electoral de los Estados Unidos.
Sabemos que Demdcratas yel gobierno ame-
ricano avanzan en diferentes temas labora-
lesy ambientales, pero no han alcanzado un
acuerdo suficiente que les permita hacer el
proceso continuo para su ratificacion. Parece
estarsujeraalostiempos politicos del Partido
Demdcrata con Nancy Pelosi liderando la
Cdmara Baja.

La calificaci6én crediticia de Pemexy
de la nota soberana de México en donde
Moody “sy S&P pudieran hacersu revisiony
anunciodentrodel primertrimestre de 2020,
Fitchya hizoel ajustehace unos meses, dejan-
doengradoespeculativo a PemeX. Se estima
que entre un 15 y 20% de las inversiones en
bonos de Pemex, estan en manos de Fondos
que tienen la limitante de invertir séloen pa-
pelescon gradode inversion.

Una bajaen la calificacion especialmente
por parte de Moody s, llevaria a Pemex a
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que dos calificadoras va le dieranel gradoes-
peculativoyensucaso, podriamos hablarque
entre 10,000 y 20,000 millones de délares
tendrian que salir a vender y muy probable-
mente habria un contagio hacia otros papeles
mexicanos.

Las tasas de interés domésticas que se
han visto reducidas en el aho por Banxico,
enfrentardn ahora el dilema de que la FED
podria dejar un tiempo sus tasas de interés
sin cambio. Banxico tendra que decidir
entre apoyar mds a la economia o limita-
ra bajas adicionales por el momento, ante
factores de riesgos internosy externos, que
al final generen movimientos importan-
tesen el flujo de la tenencia de extranje-
ros principalmente. Para el cierre de 2020
concluird el periodo del subgobernador
Javier Guzmén yel Presidente propondra
candidatos.

El aumento en la inseguridad que esta
causando mucha incertidumbre entre la
sociedad. Los inversionistas estan muy re-
nuentes de arriesgar sus recursos, cuando
la estrategia del Gobierno ha sido muy inefi-
ciente. Datos duros y encuestas, muestran
cadavez unamayor preocupacion que incide

en la postergacion de nuevos proyectos de
inversion alargo plazo. Este Plan Nacional
de Infraestructura serd una prueba con-
tundente entre inversionistas y Gobierno
federal, entre el apoyo hablado y el apoyo
ejecutado.

El problema de “gobernanza™ se debe a
los cambios en las decisiones del Gobierno
hacia la politicaecondmica, fiscal, la falta de
estado de derecho y de contrapesos, entre
Otros.

En 2019, observamosestabilidad eneltipo
de cambioy en la inflacion, prudencia fiscal
por parte del Gobierno federal, aumento en
las reservas internacionalesy en el comercio
con EstadosUnidos.
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