6 | iTermometro Econdmico MARTES 1 de oc

MERCADOS DE CAPITALES

FEMSA va por US2,000

millones a Wall

Goldman Sachs
yJ.P. Morgan
actuardn como
los agentes
estructuradores

de la emision
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FOMENTO ECONOMICO Mexica-
no (FEMSA) prepara la colocacién
de bonos por 2,000 millones de
ddlares en la Bolsa de Nueva York,
que usard para propdsitos corpo-
rativos generales, segun el pros-
pecto preliminar presentado a la
Comision de Bolsa y Valores de Es-
tados Unidos (SEC, por su sigla en
inglés).

“Tenemos la intencion de uti-
lizar los ingresos netos de la ven-
tade las notas para fines corporati-
vos generales”, expuso la emisora
y anadio que “las notas no estaran
garantizadas por ninguno de sus
activos o propiedades”.

Rodolfo Ferndndez, analista de
S&P Global Ratings, opiné que con
esta colocacion de titulos de deu-
da, FEMSA mejorard sus costos de
financiamiento y los vencimientos
de sus papeles se alargardn a mas
de 18 afos, contra los ocho afos
que reporta actualmente, puesto
que colocard los titulos a plazos de
10y 30 afios.

En el prospecto, la emisora in-
formd que su deuda no consolida-

La emisora tenia una deuda de 40,637 millones de pesos al segundo
trimestre del afio. FoTo: REUTERS

Tenemos la intencion de utilizar los ingresos netos de
la venta de las notas para fines corporativos
generales. Las notas no estaran garantizadas por ninguno

de sus activos o propiedades”

da ascendi6 a 40,637 millones de
pesos hasta junio de este afio (2,116
millones de ddlares).

Ferndndez comentd que aun
cuando la empresa va a incremen-
tar su deuda tras la emision de los
bonos, hay confianza en que el in-
dice de apalancamiento ajustado se
mantenga menor al.5 veces.

Ello le dard un buen margen a
la empresa para aprovechar algu-
na oportunidad de compra que se
le presente, como fue el recien-
te anuncio de adquisicion de una
participacion minoritaria en la ca-
dena de autoservicio estaduniden-
se Jetro Restaurant Depot (JRD),

prospecto de colocacion.

por 750 millones de ddlares.

De hecho, la solicitud de FEM-
SA para colocar los bonos en el ex-
tranjero se hizo el mismo dia (26 de
septiembre) cuando anunci6 dicha
inversion que espera consumar en
el cuarto trimestre de este ano y
una vez que las autoridades corres-
pondientes lo hayan avalado.

El analista de S&P recordé que
FEMSA cuenta con 79,800 millo-
nes de pesos en efectivo, ademads
de otros 2,500 millones de euros
disponibles por la venta que hizo
de 5.4% de su participacién en la
cervecera Heineken Group.

Por su parte, Roberto Solano

Street

y Jimena Colin, analistas en Mo-
nex Grupo Financiero, considera-
ron que aun falta mds informacién
sobre la transaccion de Restaurant
Depot y la colocacion, para deter-
minar los desafios y beneficios que
implicaria el joint venturey el uso
que hard de los recursos de la venta
de los papeles en el extranjero.

BIEN CALIFICADOS

Losbonos, que estdn por colocarse,
yagozan de una calificacion “A-” a
escala global por parte de S&P, con
perspectiva Estable, por el minimo
riesgo de inclumplimiento de la
emisora, asi como por su posicion
financiera, que le da soporte para el
pago de sus compromisos.

“Nuestra calificacion crediticia
de FEMSA refleja la expectativa de
que mantendrd un solido desem-
peno operativo y financiero en los
siguientes dos afios, a pesar de las
débiles condiciones econémicas en
México”, agregd Ferndndez.

La emision de FEMSA se suma-
rd a las nueve empresas mexicanas
que han ofertado bonos en merca-
dos internacionales por un mon-
to conjunto de 8,250 millones de
dolares a plazos que van desde seis
hasta 30 afios.

Este afio corporativos mexica-
nos han salido en busca de finan-
ciamiento, aprovechando bajas de
interés y de inversionistas en busca
de mejores rendimientos.

“Hay un fenémeno de estar en
busca de tasas de interés atracti-
vas, sobre todo los grandes fondos
de pensiones y aseguradoras”, ex-
preso el subdirector de Estrategias
de Portafolio de Sura Asset Mana-
gement México, Valentin Martinez.



