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PAPPEL	 *	 22.21	 8.78	 1.73	 18.08
TMMA	 A	 6.44	 7.3	 -5.86	 -13.52
CYDSASAA	 A	 0	 6.71	 4.49	 -17.88
AGUA	 *	 13.1	 6.18	 2.58	 -34.38
VALUEGFO	 O	 0	 4.49	 -6.53	 -14.68
URBI	 *	 1.57	 -4.46	 -17.58	 -38.28
AZTECACPO	 CPO	 0.987	 -2.23	 -13.06	 -58.41
VISTAA	 A	 102.94	 -1.87	 25.01	 -32.46
SIMECB	 B	 63.47	 -1.62	 -1.25	 2.06
AC	 *	 108.38	 -1.58	 1.58	 -0.73

variación %
emisora	 serie	 u/hecho	 diaria	 mensual	 2019

ACCIONES CON MAYOR
Y MENOR GANANCIA

índice	 cierre	 var %	 máximo	 mínimo

* millones de acciones.� **millones de pesos.

IPC	 43,011.27	 0.36	 43,230.65	 42,776.42

FTSE-BIVA	 884.08	 0.36	 888.16	 879.39

INMEX	 2,506.09	 0.30	 2,519.35	 2,492.38

HABITA	 29.12	 -0.41	 29.42	 28.92

VOLUMEN	 236.41		  IMPORTE	 8,061.28

BOLSA MEXICANA DE VALORES

índice	 máximo	 mínimo	 anterior	 último	 var%
DOW JONES	 26,998.86	 26,852.33	 26,820.25	 26,916.83	 0.36
NASDAQ	 8,012.17	 7,949.63	 7,939.63	 7,999.34	 0.75
S&P	 2,983.85	 2,967.07	 2,961.79	 2,976.74	 0.50
BOVESPA	 105,177.50	 104,638.18	 105,077.63	 104,745.32	 -0.32
MERVAL	 29,131.46	 28,297.42	 28,877.51	 29,066.96	 0.66
FTSE 100	 7,439.62	 7,402.20	 7,426.21	 7,408.21	 -0.24
NIKKEI	 21,811.98	 21,666.60	 21,878.90	 21,755.88	 -0.56
KBW (EU)	 100.71	 99.80	 100.27	 100.03	 -0.24
STOXX 600 (EUROPA)	393.57	 391.04	 391.79	 393.15	 0.35

PRINCIPALES ÍNDICES ACCIONARIOS

COLOCARÁ UNA PARTE HASTA POR 30 AÑOS

FEMSA va por US2,000 
millones a Wall Street 
MERRILL LYNCH, 
Goldman Sachs 
y J.P. Morgan 
actuarán como 
los agentes 
estructuradores 
de la emisión
Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

FOMENTO ECONÓMICO Mexica-
no (FEMSA) prepara la colocación 
de bonos por 2,000 millones de 
dólares en la Bolsa de Nueva York, 
que usará para propósitos corpo-
rativos generales, según el pros-
pecto preliminar presentado a la 
Comisión de Bolsa y Valores de Es-
tados Unidos (SEC, por su sigla en 
inglés).

“Tenemos la intención de uti-
lizar los ingresos netos de la ven-
ta de las notas para fines corporati-
vos generales”, expuso la emisora 
y añadió que “las notas no estarán 
garantizadas por ninguno de sus 
activos o propiedades”.

Rodolfo Fernández, analista de 
S&P Global Ratings, opinó que con 
esta colocación de títulos de deu-
da, FEMSA mejorará sus costos de 
financiamiento y los vencimientos 
de sus papeles se alargarán a más 
de 18 años, contra los ocho años 
que reporta actualmente, puesto 
que colocará los títulos a plazos de 
10 y 30 años.

En el prospecto, la emisora in-
formó que su deuda no consolida-

da ascendió a 40,637 millones de 
pesos hasta junio de este año (2,116 
millones de dólares).

Fernández comentó que aun 
cuando la empresa va a incremen-
tar su deuda tras la emisión de los 
bonos, hay confianza en que el ín-
dice de apalancamiento ajustado se 
mantenga menor a 1.5 veces.

Ello le dará un buen margen a 
la empresa para aprovechar algu-
na oportunidad de compra que se 
le presente, como fue el recien-
te anuncio de adquisición de una 
participación minoritaria en la ca-
dena de autoservicio estaduniden-
se Jetro Restaurant Depot (JRD), 

por 750 millones de dólares. 
De hecho, la solicitud de FEM-

SA para colocar los bonos en el ex-
tranjero se hizo el mismo día (26 de 
septiembre) cuando anunció dicha 
inversión que espera consumar en 
el cuarto trimestre de este año y 
una vez que las autoridades corres-
pondientes lo hayan avalado.

El analista de S&P recordó que 
FEMSA cuenta con 79,800 millo-
nes de pesos en efectivo, además 
de otros 2,500 millones de euros 
disponibles por la venta que hizo 
de 5.4% de su participación en la 
cervecera Heineken Group. 

Por su parte, Roberto Solano 

La emisora tenía una deuda de 40,637 millones de pesos al segundo 
trimestre del año. foto: reuters

y Jimena Colín, analistas en Mo-
nex Grupo Financiero, considera-
ron que aún falta más información 
sobre la transacción de Restaurant 
Depot y la colocación, para deter-
minar los desafíos y beneficios que 
implicaría el joint venture y el uso 
que hará de los recursos de la venta 
de los papeles en el extranjero.

BIEN CALIFICADOS

Los bonos, que están por colocarse, 
ya gozan de una calificación “A-” a 
escala global por parte de S&P, con 
perspectiva Estable, por el mínimo 
riesgo de inclumplimiento de la 
emisora, así como por su posición 
financiera, que le da soporte para el 
pago de sus compromisos.   

“Nuestra calificación crediticia 
de FEMSA refleja la expectativa de 
que mantendrá un sólido desem-
peño operativo y financiero en los 
siguientes dos años, a pesar de las 
débiles condiciones económicas en 
México”, agregó Fernández.

La emisión de FEMSA se suma-
rá a las nueve empresas mexicanas 
que han ofertado bonos en merca-
dos internacionales por un mon-
to conjunto de 8,250 millones de 
dólares a plazos que van desde seis 
hasta 30 años.

Este año corporativos mexica-
nos han salido en busca de finan-
ciamiento, aprovechando bajas de 
interés y de inversionistas en busca 
de mejores rendimientos.

“Hay un fenómeno de estar en 
busca de tasas de interés atracti-
vas, sobre todo los grandes fondos 
de pensiones y aseguradoras”, ex-
presó el subdirector de Estrategias 
de Portafolio de Sura Asset Mana-
gement México, Valentín Martínez.

Tenemos la intención de utilizar los ingresos netos de 
la venta de las notas para fines corporativos 

generales. Las notas no estarán garantizadas por ninguno 
de sus activos o propiedades”.

FEMSA,
prospecto de colocación.

Terminan 
estables el 
mes bonos 
del Tesoro
Reuters

LOS RENDIMIENTOS de los bo-
nos del Tesoro terminaron el lu-
nes prácticamente sin cambios, 
ya que los flujos de inversión por 
fin de mes y trimestre ayudaron 
a borrar un aumento de la pen-
diente de la curva de retornos de 
comienzos de la sesión.

Los operadores deben ajus-
tar sus carteras al final del mes, 
lo que a veces puede provocar 
movimientos en el mercado que 
no están relacionados con las 
noticias o los datos económicos.

Por la mañana, los rendi-
mientos de dichos bonos de 
largo plazo subieron más rápi-
damente que los de corto ven-
cimiento, pues las preocupa-
ciones sobre el comercio y otros 
factores reducían el interés por 
el riesgo. Al final de la sesión los 
rendimientos terminaron cer-
ca de donde cerraron el viernes.

El rendimiento de la nota a 
dos años, un barómetro de las 
expectativas de tasas de los in-
versionistas, subió menos de 
medio punto básico, a 1.628%, 
mientras que el retorno de la 
nota de referencia a 10 años ga-
nó 0.4 puntos básicos, a 1.677 
por ciento. El diferencial en-
tre los rendimientos a dos y 10 
años, la medida tradicional de 
la curva de rendimiento, cayó a 
4.7 puntos básicos, después de 
subir hasta 6.2 puntos básicos.

1.677%
fue el

rendimiento del bono a 10 
años al cierre del lunes.


