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Financiera

Masari obtiene ascenso en su calificacion

Por Angélica Toxqui Ultima actualizacién Oct 2, 2019

HR Ratings reveld que tras realizarle una investigacion a Masari Casa de Bolsa, S.A. se logré determinar que tuvo un alza
en su calificacion.

Masari Casa de Bolsa, S.A. pretende ser un intermediario, ‘por lo que las posiciones propias son moderadamente
conservadoras y se encuentran invertidas en Bonos Bancarios, de Desarrollo y Corporativos; al cierre de junio de 2019
cuenta con un VaR a capital Global de 0.63 por ciento y se espera continte en los mismos niveles’ [sic].

De acuerdo con el andlisis dado a conocer por HR Ratings, el ingreso de los nuevos accionistas, asi como la capitalizaciéon
por parte de los socios, permitid que Masari se robusteciera, generando un proyecto de crecimiento en los ingresos
mediante la diversificacion de sus productos y de sus clientes.

Masari Casa de Bolsa: Balance General (Millones de Pesos) Anual

Escenario Base . 2018 2019pP* 2020P 2021P i, ©
ACTIVOS 1,014.3 798.4 1,024.5 11178 1,192.3 1,266.2 | 944.9

“Disponibilidades 708 579 1141 1180 1450 1690 | 840
Inversiones en Valores con Subyacentes de Reportos 9116 726.7 6946 968.0 101563 10649 | B43.4
Op. con val. y der. sin Suby. de Rep. (sal. Deudor) 173 11 32 37 39 41 | 0.1
Cuentas por Cobrar 32 0.0 0.0 10 10 10 | 45

Deudores por Liquidacion de Operaciones 32 0.0 0.0 10 10 1.0 | 45
Deudores Diversos y PTU 0.0 00 0.0 00 0.0 00 | 0.0
Inmuebles Mobiliano y Equipo 11 19 17 15.0 15.0 15.0 17
Impuestos Difendos (a favor) 49 48 49 50 50 50 | 49
Otros Activos' 54 60 61 7.0 71 72 | 6.4

PASIVOS 964.4 748.9 929.3 1,013.6 1,077.1 1,1389 | 898.4
Op. con val. y der. sin Suby. de Rep. (sal. Acreedor) 898 5 72715 8950 9716 1.019.1 10689 | 8434
Otras Cuentas por Pagar 66.0 214 M43 420 58.0 700 | 55.0

Acreedoves por Liguidacion de Operaciones 626 176 303 420 522 630 | 516
Acreedores Diversos y PTU 34 38 4.1 42 46 49 | 34

CAPITAL CONTABLE 49.9 49.5 95.2 104.2 115.2 127.3 | 46.4
Capital manontano 0.0 00 00 00 00 00 | 00
Capital mayositano 499 495 95.2 104 2 1152 1273 | 464

Capatal Contnbuido 66.0 69 6 1196 1190 119.0 1190 | 69.6
Capdtal Ganado -16.1 201 24.4 14.8 38 83 | 23.2

Fuente. HR Ralings con informacibén de ia Casa de Boksa
* Proyecciones realzadas a partr del 3T19
1.- Otros Actwvos: Cargos diferdos

CUENTAS DE ORDEN

Valores de Clientes 1.836.8 2,396 1.7196 22409 23641 24942 | 19607 1.946.0

Valores en Custodia 1.836.8 23956 1.7196 22409 2,364 1 24942 | 19607 1.946.0
Operaciones por Cuenta de Clientes 32754 49492 23231 29735 327038 3590 | 31011 23400
Cuentas de Registro Propias 744 1 1.748.4 266.7 3877 2752 1432 | 706.3 670.0

Fuente: HR Ratings con informacion de i Casa de Bosa
* Proyecciones realzadas a partr del 3T19

Con ello, el Indice de Capitalizacién mejoré de manera considerable; es decir, en 2018 era de 27.9 por ciento y para
2019 aumentd en un 59.1 por ciento. La llegada de los nuevos bolsistas ya se tenia contemplada desde el afio pasado.

A raiz de esto, la Casa de Bolsa superd los estandares de equilibrio, dando a conocer utilidades derivadas de la
operacion, las cuales se ven reflejadas en las mejoras de la rentabilidad y del margen de operacién.

Lo anterior brinda una mayor fuerza de venta, asi como del incremento en el nimero de transacciones y la
diversificacion de los clientes.


https://acustiknoticias.com/author/angelica/
https://www.masari.mx/
https://acustiknoticias.com/2019/06/cnh-anuncia-cancelacion-de-licitacion-de-socios-para-pemex/
https://www.masari.mx/

Al respecto, se espera que el negocio siga creciendo de forma considerable y continte el conservadurismo histérico.

Los resultados son los siguientes:

Escenario Base Escenario de Estrés
SUpURSios ¥ Resultados: MCH 2019P* 2020P 2021P 2019P" 2020P 2021P
Valores de Clientes en Custodia 19607 19607 18368 23956 17196 22409 23641 24942 16139 17026 17963
Ingresos Netos de la Operacion 12m 67.0 118.2 61.7 614 679 162.6 167.7 170.1 836 86.2 96.6
Gastos de Administracion 12m 685 -1135 64.0 -66.2 722 1517 -155.2 -156.5 -108.9 -115.8 1177
Resultado Neto 12m -1.5 438 2.3 47 43 10.2 111 121 -25.3 296 211
ROA Promedio -0.2% 0.4% -0.2% -0.5% -0.5% 0.9% 1.0% 1.0% -2.3% -3.1% -2.2%
ROE Promedio -3.2% 6.3% -4 9% -10.0% -1.7% 10.3% 10.2% 10.0% -268. 8% -55.0% -4 1%
Margen Operativo -0.9% 21% 21% -3.3% -2.5% 3.8% 42% 44% {-130% -156% -10.3%
Margen Neto -09% 21% 21% -3.3% 25% 36% 37% 39% -13.0% -15.6% -10.3%
indice de Eficiencia a Ingresos 42.2% 49.9% 59.7% 464%  425% 53.4% 51.6% 50.6% 56.1% 60.8% 57.6%
indice de Eficiencia a Activos 7.8% 9.7% 6.7% 6.9% 8.0% 12.9% 13.6% 12.8% 9.4% 12.3% 12.3%
indice de Capitalizacion 27.9% 59.1% 253% 31.7% 55.6% 56.4% 54 6% 53.3% 433% 23.2% 9.8%
VaR a Capital Global 3.27% 0.63% 5.01% 2.70% 1.57% 1.19% 1.44% 1.86% 1.81% 425% 13.21%
Razodn de Liquidez 1.04 1.09 1.04 1.05 1.09 1.08 1.08 1.09 1.05 1.01 0.99
Comisiones Cobradas / Activos Administrados en Cuentas de Orden 0.11% 0.05% 0.18% 0.41% 0.20% 0.20% 0.23% 0.24% 0.20% 0.21% 0.21%

Fuente: HR Ratings con informacién de la Casa de Bolsa
*Proyecciones realizadas a partir del 3719 bajo un escenario base y de estrés

Por otro lado, para el afio 2021, se espera que los gastos de |la Casa de Bolsa se vean estabilizados, debido a que su
inversidon mas potente terminard en el primer semestre de 2020 con la apertura de nuevas sucursales.

La adecuada ejecucion del plan de negocios es uno de los factores principales para que Masari crezca y sus nuevos

productos sean aceptados en el mercado, lo cual de inmediato se verd reflejado en las utilidades y en la mejora de la
rentabilidad estable.

Sin embargo, la inestabilidad en la generacidn de negocios y el indice en la capitalizacidn podrian representar una baja
en la calificacién.

Con informacion de HR Ratings



