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La inflacion seguira
bajando: analistas

Anticipan que el
resultado hara que
el Banco de México

pueda reducir mas la
tasa de interés
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La atencion de los mercados
financieros en México, du-
rante la semana que inicia
se centrard en el reporte del
miércoles del Inegi de la in-
flacion del mes de septiem-
bre, el cual podria reportar
un avance del Indice General
de Precios al Consumidor de
2.98% desde 3.16% en agos-
to, lo que significaria su me-
jor resultado en 3 afios.

Economistas estiman que
el componente no subyacen-
te avanzaria solo 0.67%, un
nuevo minimo en la historia
del indicador —recordando
que la serie estd disponible
desde enero de 1983—.

Mientras tanto, el rubro
subyacente mejoraria mar-
ginalmente, situdndose en
3.74%, desde 3.78% el mes
previo.

El dato reforzaria la pos-
tura dovish del Banco de
México, de acuerdo con ana-
listas, es decir, mds proclive a
un relajamiento monetario y
a seguir recortando sus tasas.

MINUTAS

Los economistas también
estardn atentos a las minu-
tas sobre su decision de poli-
tica monetaria de la Reserva
Federal de Estados Unidos
(el miércoles) y del Banco de
México el jueves.

Acerca de las minutas del
banco central mexicano, es-
pecialistas de Banorte indi-
caron que consideran que
el documento mantendrd un
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tono dovish con la mayoria
de los miembros favorecien-
do un menor nivel de la tasa
de referencia.

“Evaluaremos las razo-
nes detrds del voto de dos
miembros que favorecian un
recorte de 50 puntos base,
que creemos que fueron los
subgobernadores Gerardo
Esquivel y Jonathan Heath”,
subrayaron.

Entre las posibles discu-
siones, una de las mds in-
teresantes seria sobre el
panorama de inflacion, en
particular del componen-
te subyacente al continuar
mostrando resistencia a la
baja y noticias de que el go-
bierno federal estd buscando
un nuevo aumento al salario
minimo en 2020, abundan.

“Creemos que el Banco
de México recortard la tasa
de referencia en 25 puntos
base en cada una de las dos
reuniones que quedan este
afio, con lo que Ia tasa termi-
nard el afio en 7.25%. Adicio-
nalmente, estimamos que el
ciclo de baja continuard en
2020, con 75 pb de recortes
en el primer semestre y 50
pb en la segunda mitad, para

1.25
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prevén los analistas de
Banorte que cerrara la tasa
de referencia en este afio

Creemos que el Banco
de México recortara la
tasa de referencia en 25
puntos base en cada una
de las dos reuniones que
quedan este afio.”

ANALISTAS
DE BANORTE

una tasa de referencia al cie-
rre del préximo afio en 6%,
recalcaron los economistas
del banco mexicano.

OTROS DATOS

El lunes, Citibanamex publica
su Encuesta de Expectativas.
Los analistas estardn atentos
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a los prondsticos de inflacion
de septiembre, asi como a los
estimados para el cierre de
afio. También serd importan-
te observar las expectativas
de politica monetaria, parti-
cularmente tras 1a dltima de-
cision de politica monetaria,
en la cual Banxico redujo la
tasa de referencia en 25 pun-
tos base en una decisién por
mayoria. También estardn
atentos a los prondsticos del
PIBy del tipo de cambio para
el cierre del afio.

El mismo dia Moody’s y
el Banco Mundial, llevan a
cabo el seminario “Retos fis-
cales que enfrentan los go-
biernos subnacionales para
financiar la inversion en
infraestructura”.

El martes, el presidente
de la Reserva Federal de Es-
tados Unidos, Jerome Powell,
habla en la conferencia de
NABE en Denver.

El viernes, los miembros
de 1a Reserva Federal de Es-
tados Unidos Neel Kashka-
ri, de la Fed de Minneapolis,
Eric Rosengren de 1a Fed de
Boston y Rob Kaplan, de la
Fed de Dallas hablan en ac-
tos publicos.



